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ABSTRAK 

 

 
Ellen Anggi, 213010026, 2025, Analisis Pengaruh Sales Growth, Tax Avoidance, Dan Tax 

Planning Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Kimia Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia, STIE Eka Prasetya, Program Studi Akuntansi, 

Pembimbing I: Putri Wahyuni SE. M.Si., Pembimbing II: Frenky Situmorang S.E., M.Si., 

CPIA. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Sales Growth, Tax Avoidance, Dan Tax 

Planning Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Kimia Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif serta sumber data berupa 

data sekunder. Populasi dalam penelitian adalah Perusahaan Manufaktur Subsektor Kimia Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2023. Jumlah sampel adalah 50 perusahaan. 

Teknik pengambilan sampel dengan nonprobability sampling menggunakan jenis purposive 

sampling. Data dianalisis dengan Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi 

linear berganda dengan persamaan regresi Nilai Perusahaan = -1,765 – 0,337 Sales Growth - 4,204 

Tax Avoidance + 3,331 Tax Planning + e. Peneliti juga menggunakan tingkat signifikansi 5%. Hasil 

penelitian secara parsial menunjukkan bahwa Sales Growth memiliki nilai thitung < ttabel dengan 

nilai 1,014 < 2,01174 dan nilai signifikansi > 0,05 yaitu dengan nilai 0,316 > 0,05. Tax Avoidance 

memiliki nilai thitung > ttabel dengan nilai 4,927 > 2,01174 dan nilai signifikansi < 0,05 yaitu 

dengan nilai 0,00 < 0,05. Tax Planning memiliki nilai thitung < ttabel dengan nilai 2,646 > 2,01174 

dan nilai signifikansi < 0,05 yaitu dengan nilai 0,011 < 0,05. Hasil penelitian secara simultan 

menunjukkan bahwa Sales Growth, Tax Avoidance, Dan Tax Planning terhadap Nilai Perusahaan 

memiliki, Fhitung > Ftabel yaitu dengan nilai 9,003 > 2,81 dan nilai signifikansi < 0,05 yaitu dengan 

nilai 0,000 < 0,05. Koefisien determinasi (Adjusted R Square) sebesar 0,329 atau 32,9% yang berarti 

variabel Nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh variabel Sales Growth, Tax Avoidance, Dan Tax 

Planning. Sedangkan sisanya sebesar 67,1% dapat dijelaskan oleh variabel lain yang tidak diteliti 
dalam penelitian ini misalnya Profitabilitas, ukuran perusahaan, konservatisme, dan return on asset. 

 

Kata Kunci: Sales Growth, Tax Avoidance, Tax Planning dan Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

 
Ellen Anggi, 213010026, 2025, Analysis of the Sales Growth, Tax Avoidance, And Tax Planning 

on Firm Value in Manufacturing Subsector chemical Companies Listed on the Indonesia Stock 

Exchange, STIE Eka Prasetya, Accounting Study Program, Advisor I: Putri Wahyuni, SE., M.Si., 

Advisor II: Frenky Situmorang S.E., M.Si., CPIA. 

 

This study aims to determine the effect of Tax Planning, Sales Growth, Tax Avoidance, And Tax 

Planning on Firm Value in Manufacturing Subsector chemical Companies Listed on the Indonesia 

Stock Exchange. This research uses a quantitative method and secondary data sources. The 

population in this study includes Manufacturing Subsector chemical Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange during 2019–2023. The sample size is 50 companies. The sampling 
technique used is non-probability sampling with a purposive sampling method. The data is analyzed 

using multiple linear regression with the following regression equation: Firm Value = -1,765 – 

0,337 Sales Growth - 4,204 Tax Avoidance + 3,331 Tax Planning + e. The study also uses a 

significance level of 5%.The partial results show that Sales Growth has a t-value less than the t- 

table (1,014 < 2,01174 ) with a significance value greater than 0.05 (0,316 > 0,05), indicating it is 

not statistically significant. Tax Avoidance Rate has a t-value greater than the t-table (4,927 > 

2.01174) and a significance value less than 0.05 (0.00 < 0.05), indicating a significant effect. Tax 

Planning has a t-value less than the t-table (2.646 > 2.01174) with a significance value less than 

0.05 (0.011 < 0.05), also indicating a significant effect.The simultaneous test results show that Sales 

Growth, Tax Avoidance, And Tax Planning have a significant effect on Firm Value, with an F-value 

greater than the F-table (9,003 > 2.81) and a significance value less than 0.05 (0.000 < 0.05). The 
coefficient of determination (Adjusted R Square) is 0.329 or 32,0%, which means that the variable 

firm value can be explained by the variables Sales Growth, Tax Avoidance, And Tax Planning. The 

remaining 67,1% can be explained by other variables not examined in this study, such as 

Profitabilitas, company size, conservatism, dan return on asset. 

 

. 

 

Keywords: Sales Growth, Tax Avoidance, Tax Planning dan Firm Value 
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MOTTO 

 

 

“Saya tidak tau kunci untuk kesuksesan, tapi kunci untuk 

kegagalan adalah Ketika kamu selalu mencoba untuk 

menyenangkan semua orang.” 

(Billy Cosby) 

 

 

 

“Never complain, never explain, and what it means is don’t 

complain about life don’t explain what you’re doing or why you’re 

doing just do it and let your action speak for themselves” 

(Benjamin Disraeli) 

 

 

 

“Jangan berharap orang lain bisa berubah demi kamu, tapi 

kamulah yang harus bisa merubah dirimu sendiri” 

(EA) 

 

 

“Ingatlah akan ada Pelangi sehabis hujan” 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

 

Persaingan yang semakin ketat dalam dunia usaha mendorong perusahaan 

untuk meningkatkan eksistensi dan kinerja secara optimal guna mencapai tujuan 

yang telah ditetapkan. Persaingan tersebut dapat dilakukan melalui berbagai cara, 

salah satunya dengan menerapkan kebijakan pemilihan sumber pendanaan untuk 

mendukung kegiatan operasional. Kondisi ini membuat setiap perusahaan berupaya 

keras untuk mempertahankan kelangsungan hidupnya. Perusahaan yang tidak 

mampu bersaing akan menghadapi risiko tidak bertahan dan kemungkinan besar 

tersingkir dari dunia usaha. Perusahaan harus menyesuaikan diri dengan perubahan 

lingkungan ekonomi, baik yang terjadi di dalam maupun di luar perusahaan, serta 

melakukan pengembangan usaha agar dapat menghadapi persaingan yang semakin 

ketat di pasar ekonomi global. 

Perusahaan harus berfokus pada upaya peningkatan nilai perusahaan sebagai 

indikator utama keberhasilan dan daya tarik bagi investor. Nilai perusahaan (firm 

value) adalah persepsi pasar terhadap keseluruhan kinerja dan prospek perusahaan, 

yang tercermin dalam harga saham atau nilai pasar perusahaan. Nilai perusahaan 

mencerminkan tingkat keberhasilan manajemen dalam mengelola sumber daya 

untuk meningkatkan kesejahteraan pemegang saham. Semakin tinggi nilai 

perusahaan, semakin besar pula kepercayaan investor terhadap masa depan 

perusahaan. Menurut (Tambahani, dkk, 2021), “nilai perusahaan menunjukkan 

tingginya tingkat keberhasilan suatu perusahaan dan nilai perusahaan juga 
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diartikan sebagai nilai umum investor sebab dari nilai perusahaan pemegang saham 

dapat memperoleh kemakmuran jika harga saham terus meningkat”. Nilai 

perusahaan mencerminkan keseluruhan persepsi pasar terhadap kesehatan 

keuangan, prospek masa depan, serta kemampuan manajemen untuk mengelola aset 

dengan baik. Tingginya nilai perusahaan tidak hanya dapat menggambarkan 

kekuatan internalnya tetapi juga memengaruhi daya tarik terhadap pemegang saham 

dan investor potensial. Nilai perusahaan erat kaitannya dengan kesejahteraan 

pemegang saham. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar pula potensi 

keuntungan yang dapat dinikmati oleh para pemegang saham, baik dalam bentuk 

dividen maupun apresiasi harga saham, kesejahteraan pemegang saham ini menjadi 

salah satu tujuan utama perusahaan dalam kegiatan operasionalnya. 

Salah satu faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu sales growth. 

Sales growth adalah peningkatan dalam pendapatan atau penjualan suatu 

perusahaan selama periode waktu tertentu, biasanya dibandingkan dari satu period 

ke periode lainnya. Menurut (Yulia Agustin & Urip Wahyuni, 2020) “pertumbuhan 

penjualan adalah perubahan total penjualan baik kenaikan ataupun penurunan 

penjualan dari tahun ke tahun yang dapat dilihat pada laporan laba rugi 

perusahaan.”. Semakin tinggi sales growth, cenderung meningkatkan nilai 

perusahaan jika pertumbuhan tersebut berkelanjutan, menguntungkan, dan 

didukung oleh strategis bisnis yang efektif. Jika semakin rendah sales growth 

biasanya menurunkan nilai perusahaan, kecuali jika penjualan yang rendah berhasil 

diimbangi dengan efisiensi atau strategi keuntungan lainnya. 
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Faktor lain yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu tax avoidance. 

Menurut (Purbowati, 2021), “penghindaran pajak adalah salah satu bagian dari 

manajemen pajak yang mana merupakan usaha dalam mengurangi beban pajak 

dengan cara yang dapat dikatakan legal karena tidak melawan regulasi yang ada”. 

Kegiatan tax avoidance terjadi karena adanya perbedaan antara wajib pajak, 

terutama wajib pajak badan dengan pemerintah. Bagi wajib pajak badan, pajak 

dianggap sebagai beban yang mengurangi laba bersih. Semakin besar laba yang 

diperoleh, semakin tinggi pula beban pajak yang harus dibayarkan. Tax avoidance 

sering terjadi karena kegiatan ini tidak melanggar peraturan perpajakan yang 

berlaku. Tax avoidance dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan mengurangi 

beban pajak dan meningkatkan profitabilitas. Namun, praktik ini juga berisiko 

menurunkan kepercayaan investor dan pemangku kepentingan jika dianggap tidak 

etis atau menimbulkan masalah hukum. 

Tax planning merupakan alat penting untuk mengelola kewajiban pajak 

secara efektif sekaligus meningkatkan efisiensi finansial. Dengan memanfaatkan 

aturan pajak yang berlaku, individu maupun perusahaan dapat mengoptimalkan 

potensi keuangan mereka selama dilakukan sesuai dengan ketentuan hukum. 

Menurut (Nabillah Latief, dkk., 2022) “tax planning adalah suatu kapasitas yang 

dimiliki oleh wajib pajak (WP) untuk menyusun aktivitas keuangan guna 

mendapatkan pengeluaran (beban) pajak yang minimal”. Semakin tinggi efektivitas 

tax planning, maka nilai perusahaan dapat meningkat. Tax planning yang efektif 

dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan mengoptimalkan beban pajak, 

sehingga meningkatkan laba bersih dan daya tarik investasi. Namun, perencanaan 
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pajak yang agresif dapat menimbulkan risiko hukum dan reputasi yang berdampak 

negatif pada nilai perusahaan. 

Berikut data fenomena yang terjadi pada beberapa perusahaan 

manufaktur subsektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019- 

2023 dapat dilihat pada tabel dibawah ini : 

Tabel 1.1 

Fenomena data sales growth, tax avoidance, tax planning, nilai perusahaan 

terutang pada perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar  di Bursa 

Efek Indonesia 

Nama 
Periode 

Nilai Sales Tax Tax 

Perusahaan  Perusahaan Growth Avoidance Planning 

PT. 2019 3,0344 1,6016 0,1931 0,8069 

Indocement 2020 2,4028 0,9842 0,1592 0,8408 

Tunggal 2021 2,1601 0,9901 0,1994 0,8006 
Prakarsa 2022 1,8625 1,0302 0,1952 0,8048 

Tbk 2023 1,6502 1,0585 0,1862 0,8138 

PT. Semen 

Baturaja 

(Persero) 

Tbk 
 

 

 
 

 

Sumber : Data Diolah 2024 

 

Berdasarkan data tabel 1.1 di atas dapat dilihat pada PT. Indocement 

Tunggal Prakarsa Tbk mengalami penurunan nilai perusahaan yang signifikan, 

dapat di lihat pada 2019 ke 2020, terjadi penurunan sebesar 63,16% (dari 3,0344 

menjadi 2,4028) terjadi karena faktor external atau perubahan kondisi ekonomi. 

Pada tahun 2020 ke 2021 terjadi penurunan sebesar 24,27% (dari 2,4028 menjadi 

2,1601). Nilai perusahaan terjadi penurunan kembali pada tahun 2021 ke 2022 

sebesar 29,79. Penurunan berlanjut lagi pada 2022 ke 2023 sebesar 21,23% (dari 

 2023 0,0569 1,5724 0,2522 0,7478 

2019 0,3314 0,0493 0,2580 0,7420 

PT. Semen 2020 0,3297 1,1278 0,2334 0,7666 
Indonesia 2021 0,1733 0,7786 0,3999 0,6001 

(Persero) 2022 0,1314 1,2001 0,2424 0,7576 
Tbk 2023 0,0530 0,9186 0,0031 0,6948 

 

2019 0,1255 0,3953 0,6526 0,3474 
2020 0,3124 0,3652 0,6989 0,3011 

2021 0,1765 4,7185 0,2419 0,7581 
2022 0,1247 1,4921 0,2426 0,7574 
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1,8625 menjadi 1,6502) menunjukan nilai perusahaan pada perusahaan semakin 

buruk. Sales growth pada PT, Indocement Tunggal Prakarsa Tbk mengalami 

fluktuasi. Pada tahun 2019 ke 2020 mengalami penurunan sebesar 61,68% (dari 

1,6016 menjadi 0,9842) terjadi karena factor eksternal covid dan meningkat 0,59% 

pada 2020 ke 2021 (dari 0,9842 menjadi 0,9901). Terjadi peningkatan kembali pada 

2021-2022 sebesar 4,01% (dari 0,9901 menjadi 1,0302). Dan terjadi peningkatan 

 

kembali sebesar 2,83% pada 2022 ke 2023 (dari 1,0302 menjadi 1,0585) hal ini 

disebabkan karena peningkatan kinerja tim perusahaan dan daya beli masyarakat. 

Tax avoidance juga mengalami fluktuasi pada 2019 ke 2020 mengalami penurunan 

sebesar 3,39% (dari 0,1931 menjadi 0,1592), dan peningkatan 3,6% pada tahun 

2020 ke 2021 (dari 0,1931 menjadi 0,1592), dan terjadi penurunan sedikit pada 

 

2021-2022 sebesar 0,42% (dari 0,1994 menjadi 0,1952) terjadi karena adanya 

peningkatan tata kelola perusahaan dan pengawasan internal. Terjadi penurunan 

kembali pada tarhun 2022 ke 2023 sebesar 0,9% (dari 1,952 menjadi 0,1862) terjadi 

karena adanya kebijakan perpajakan yang lebih ketat. Tax planning bervariasi 

dengan adanya peningkatan pada tahun 2019 ke 2020 sebesar 3,39% (dari 0,8069 

menjadi 0,8408) karena adanya penurunan beban pokok pendapatan pada tahun 

2020. Terjadi penurunan pada 2020 ke 2021 sebesar 4,02% (dari 0,8408 menjadi 

0,8006) karena kondisi industrial. Peningkatan terjadi 0,42% pada 2021 ke 2022 

 

(dari 0,8006 ke 0,8048) dan meningkat kembali pada 2022 ke 2023 sebesar 0,9% 

(dari 0,8048 menjadi 0,8138) terjadi karena peningkatan kinerja keuangan, 

pengolahan arukas yang efektif. 
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Pada PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk, terjadi peningkatan nilai 

perusahaan pada 2019 ke 2020 sebesar 18,66% (dari 0,1255 menjadi 0,3124) 

disebabkan oleh ekspansi pasar, dan diversifikasi produk. Terjadi penurunan pada 

2020-2021 sebesar 13,59% (dari 0,3124 menjadi 0,1765), nilai perusahaan menurun 

lagi pada 2021-2022 sebesar 5,18% (dari 0,1765 menjadi 0,1247), dan turun 

 

kembali sebesar 6,87% pada 2022-2023 (dari 0,1247 menjadi 0,0569) terjadi karena 

tantangan industry setelah adanya wabah penyakit. Sales growth mengalami 

penurunan pada 2019-2020 sebesar 3,01% (dari 0,3953 menjadi 0,3652) terjadi 

karena faktor external, dan perubahan kondisi ekonimi. Terjadi peningkatan sebesar 

435,33% pada tahun 2020-2021 (dari 0,3652 menjadi 4,7185) terjadi karena 

pemulihan ekonomi, peningkatan penjualan. Terjadi penurunan kembali sebesar 

322,64% (dari 4,7185 menjadi 1,4921) terjadi karena kondisi pasar melemah. Dan 

sales growth meningkat pada 2022 ke 2023 sebesar 8,03% (dari 1,4921 menjadi 

1,5724). Tax avoidance menurun pada tahun 2019 ke 2020 sebesar 4,635 (dari 

 

0,6526 menjadi 0,6989). Turun lagi sebesar 45,7% pada tahun 2020 ke 20221 (dari 

0,6989 menjadi 0,2419) terjadi karena adanya perubahan besar dalam strategi pajak. 

Tax avoidance meningkat sedikit sebesar 0,07% pada tahun 2021 ke 2022 (dari 

0,2419 menjadi 0,2426), dan meningkat kembali pada tahun 2022 ke 2023 sebesar 

0,96% (dari 0,2426 menjadi 0,2522). Tax planning terjadi penurunan pada tahun 

2019 ke 2020 sebesar 4,63% (dari 0,3473 menjadi 0,3011) karena factor eksternal. 

Mengalami peningkatan sebesar 45,7% pada 2020 ke 2021(dari 0,3011 menjadi 

0,7581), dan menurun lagi sebesar 0,07% pad atahun 2021 ke 2022 (dari 0,7581 

menjadi 0,7574), naik kembali pada 2022 ke 2023 sebesar 0,96% (dari 0,7574 
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menjadi 0,7478) terjadi karena adanya pengurangan bebabn keuangan dan 

administrasi. 

Pada PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk. Terdapat penurunan nilai 

perusahaan yang signifikan pada tahun 2019 ke 2020 sebesar 0,17% (dari 0,3314 

menjadi 0,3297), menurun lagi di tahun 2020 ke 2021 sebesra 15,64% (dari 0,3297 

 

menjadi 0,1733), menurun lagi sebesar 4,19% pada tahun 2021 ke 2022 ( drai 

 

0,1733 menjadi 0,1314), dan terus menurun sebesar 7,84% pada tahun 2022 ke 

2023 ( dari 0,1314 menjadi 0,0530) artinya nilai perusahaan pada perusahaan ini 

buruk. Sales growth pada 2019 ke 2020 meningkat sebesar 107,85% (dari 0,0493 

menjadi 1,1278) terjadi karena pengembalian perekonomian, turun sebesar 34,92% 

pada 2020 ke 2021 (dari 1,1278 menjadi 0,7786), meningkat kembali pada 2021 ke 

2022 sebesar 42,15% (dari 0,7786 menjadi 1,2001), dan turun lagi sebesar 28,15% 

 

pada 2022 ke 2023 (dari 1,2001 menjadi 0,9186), dapat di sebabkan karena adanya 

minat beli masyarakat yang tidak menentu. Tax avoidance menurun pada 2019 ke 

2020 sebesar 2,46% (dari 0,2580 menjadi 0,2334), mengalami peningkatan sebesar 

16,65% pada 2020 ke 2021 (dari 0,2334 menjadi 0,3999), mengalami penurunan 

kembali pada tahun 2021 ke 2022 sebesar15,79% (dari 0,3999 menjadi 0,2424), 

dan menurun kembali sebesar 23,93% pada 2022 ke 2023 (dari 0,2424 menjadi 

0,0031) dapat di sebabkan karena adanay perubahan kebijakan perpajakan. Tax 

planning terdapat peningkatan pada 2019 ke 2020 sebesar 2,46% (dari 0,7420 

menjadi 0,766), menurun sebesar 16,65% pada 2020 ke 2021 (dari 0,7666 menjadi 

 

0,6001), meningkat kembali sebesar 15,75% pada 2021 ke 2022 (dari 0,6001 
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menjadi 0,7576), dan menurun kembali pada 2022 ke 2023 sebesar 6,28% (dari 

0,7576 menjadi 0,6948) adanya perubahan regulasi perpajakan. 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas maka peneliti tertarik 

untuk membahas lebih dalam lagi mengenai, “Pengaruh Sales Growth, Tax 

Avoidance Dan Tax Planning Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2 Identifikasi Masalah 

 

Disinyalir adanya Nilai Perusahaan yang rendah terjadi disebabkan oleh: 

 

1. Indikasi pertumbuhan penjualan yang rendah sering kali menjadi sinyal 

perlunya evaluasi strategi bisnis. 

2. Indikasi tax avoidance terjadi akibat adanya celah dalam peraturan pajak. 

 

3. Indikasi tax planning yang rendah disebabkan oleh kinerja keuangan 

perusahaan yang kurang optimal dalam memaksimalkan penghasilan 

setelah pajak. 

1.3 Batasan Masalah 

 

Agar penelitian ini lebih fokus dan tidak memperluas pembahasan dari 

yang dimaksud, maka penulis membatasi masalah penelitian yaitu : 

1. Variabel dependen adalah Perhitungan nilai perusahaan (Y), variabel 

independen adalah sales growth (X1), tax avoidance (X2), dan tax planning 

(X3). 

2. Penelitian ini dilakukan pada Bursa Efek Indonesia yang terdaftar periode 

2019 - 2023. 
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1.4 Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah sales growth berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

2. Apakah tax avoidance berpengaruh signifikan terhadap terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 

3. Apakah tax planning berpengaruh signifikan terhadap terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 

4. Apakah sales growth, tax avoidance, dan tax planning berpengaruh 

signifikan terhadap terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor kimia 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

1.5 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan uraian sebelumnya maka tujuan penelitian ini sebagai 

berikut: 

1. Untuk menguji apakah sales growth berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Untuk menguji apakah tax avoidance berpengaruh signifikan terhadap 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 
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3. Untuk menguji apakah tax planning berpengaruh signifikan terhadap 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

4. Untuk menguji apakah sales growth, tax avoidance, dan tax planning 

berpengaruh signifikan terhadap terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesi. 

1.6 Manfaat Penelitian 

 

Manfaat dari penelitian ini dapat diuraikan sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan dan investor 

 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan masukan atau 

pertimbangan bagi perusahaan dalam rangka meningkatkan kevalidan data 

dan menentukan sales growth yang efisien dan profitable. 

2. Bagi Masyarakat 

 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai sumber informasi 

untuk meningkatkan kewaspadaan mendatang dalam rangka untuk 

meningkatkan kevalidan data. 

3. Bagi peneliti 

Penelitian ini berguna sebagai sarana untuk menuangkan gagasan, ide, dan 

pengetahuan yang selama ini telah didapatkan dibangku perkuliahan, 

sekaligus sebagai salah satu persyaratan untuk mendapatkan gelar Strata 

Satu (S1) di STIE Eka Prasetya Medan. 
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BAB II 

 

TINJAUAN PUSTAKA DAN PENELITIAN TERDAHULU 

 

 

2.1 Tinjauan Pustaka 

 

2.1.1 Teori Tentang Nilai Perusahaan 

 

2.1.1.1 Pengertian Nilai Perusahaan 

 

Nilai perusahaan merupakan ukuran yang mencerminkan persepsi pasar 

terhadap nilai keseluruhan suatu perusahaan, baik dari segi aset, kinerja keuangan, 

maupun prospek masa depan. 

Menurut (Franita, 2018), “ nilai perusahaan merupakan suatu nilai yang 

menggambarkan kesejahteraan pemegang saham melalui jumlah sahamnnya”. 

Menurut (Khoeriyah, 2020), “nilai perusahaan adalah harga jual perusahaan 

yang menurut pertimbangan calon penanam modal layak dengan demikian ia 

bersedia melakukan pembayaran apabila perusahaan ini dijual. Menurut 

(Erma Wijayanti et al., 2019) “nilai perusahaan merupakan pandangan investor 

terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang berkaitan dengan harga saham”. 

Menurut (Ayem & Maryanti, 2022), “nilai perusahaan (firm value) 

dipercaya dapat memberikan tingkat kesejahteraan penanam modal secara 

maksimal jika harga pasar saham melambung tinggi”. 

Menurut (Manggale, 2021), “nilai perusahaan  merupakan  persepsi 

 

investor terhadap perusahaan, yang sering dikaitkan dengan harga saham”. 
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Berdasarkan penjelasan di atas, maka dapat disimpulkan bahwa nilai 

perusahaan mencerminkan persepsi pasar dan investor terhadap kinerja serta 

prospek suatu perusahaan, yang sering dikaitkan dengan harga saham. Nilai ini juga 

berhubungan dengan kesejahteraan pemegang saham dan daya tarik bagi calon 

investor. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar potensi keuntungan bagi 

pemegang saham, terutama jika harga saham meningkat. Dengan demikian, nilai 

perusahaan menjadi indikator penting dalam menilai keberhasilan dan daya saing 

suatu perusahaan di pasar. 

2.1.1.2 Faktor-Faktor Nilai Perusahaan 

 

Menurut(Listari, 2018) faktor nilai perusahaan yaitu : 

 

1. Faktor Fundamental 

 

Faktor atau pun analisa yang berkaitan dengan ekonomi suatu perusahaan 

diantaranya growth opportunity, profitabilitas, struktur modal, struktur 

kepemilikan dan ukuran perusahaan. 

2. Faktor Teknikal 

 

Faktor atau analisa yang digunakan untuk memprediksi trend suatu harga 

saham dengan cara mempelajari data pasar yang lampau, terutama 

pergerakan harga, volume dan frekuensi perdagangan. 

 

 

2.1.1.3 Indikator Nilai Perusahaan 

 

Menurut (Franita, 2018) “nilai perusahaan merupakan suatu nilai yang 

menggambarkan kesejahteraan pemegang saham melalui jumlah sahamnya”. 
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Price book value (PBV) merupakan salah satu indicator dalam menilai 

perusahaan. Adapun rumus PBV yaitu: 

 

Price to Book Value =  Harga Saham  

Nilai Buku Saham 

 

Keterangan : 

Price to Book Value (PBV): Rasio yang digunakan untuk membandingkan harga pasar 

 

saham suatu perusahaan dengan nilai buku per sahamnya. 

 
Harga Saham : Harga saham perusahaan yang diperdagangkan di pasar. 

 

Nilai Buku Saham : Nilai ekuitas perusahaan dibagi dengan jumlah saham yang 

 

beredar, mencerminkan nilai aset bersih per saham. 

 

2.1.2. Teori Sales Growth 

 

2.1.2.1 Pengertian Sales Growth 

 

Sales growth adalah tingkat pertumbuhan penjualan suatu perusahaan dari 

waktu ke waktu, yang menunjukkan seberapa besar peningkatan atau penurunan 

pendapatan penjualan dibandingkan periode sebelumnya. 

Menurut (Rosalia, dkk, 2022), “sales growth yaitu rasio pertumbuhan 

perusahaan. Semakin pesat pertumbuhan suatu perusahaan maka dapat diartikan 

bahwa perusahaan tersebut telah berhasil menjalankan strategi usahanya sehingga 

dapat memperbesar pos-pos dari perusahaan tersebut”. 

Menurut(Haniyyah Ramadhan, 2022) “pertumbuhan penjualan merupakan 

rasio antara penjualan tahun sekarang dikurangi penjualan tahun sebelumnya, dan 

dibagi penjualan tahun sebelumnya.”. 
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Menurut (Manggale, 2021), “pertumbuhan penjualan dapat diartikan 

sebagai kenaikan jumlah penjualan bersih dari tahun ke tahun atau dari periode ke 

periode untuk memprediksi seberapa besar perusahaan mendapatkan keuntungan.”. 

Menurut(Dewi & Sujana, 2019), “pertumbuhan penjualan dapat diartikan 

sebagai kenaikan jumlah penjualan dari tahun ke tahun atau dari periode ke 

periode”. 

Menurut(Al Ashry & Fitra, 2019), “pertumbuhan penjualan merupakan 

faktor yang mempengaruhi struktur modal. Tingkat pertumbuhan penjualan 

menunjukkan tingkat perubahan penjualan dari tahun ke tahun.”. 

Berdasarkan penjelasan di atas, maka dapat disimpulkan bahwa sales 

growth atau pertumbuhan penjualan merupakan indikator penting dalam menilai 

kinerja suatu perusahaan, yang mencerminkan peningkatan atau penurunan 

pendapatan dari waktu ke waktu. Pertumbuhan penjualan dapat dihitung sebagai 

perbandingan antara penjualan saat ini dengan periode sebelumnya dan digunakan 

untuk mengevaluasi efektivitas strategi bisnis. Semakin tinggi pertumbuhan 

penjualan, semakin besar peluang perusahaan untuk memperluas operasional dan 

meningkatkan profitabilitas. Selain itu, sales growth juga berpengaruh terhadap 

struktur modal dan daya saing perusahaan di pasar. 
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2.1.2.2 Tingkat Sales Growth 

 

Menurut (Hani & Rahmi, 2014) tingkat pertumbuhan penjualan yang 

ditentukan dengan hanya melihat kemampuan keuangan dapat dibedakan menjadi 

dua, yaitu : 

1. Tingkat pertumbuhan atas kekuatan sendiri (Internal growth rate) 

 

Internal growth rate merupakan tingkat pertumbuhan penjualan maksimum 

yang dapat dicapai perusahaan tanpa membutuhkan dana eksternal atau 

tingkat pertumbuhan penjualan yang hanya dipicu oleh tambahan atas laba 

ditahan. 

2. Tingkat pertumbuhan berkesinambungan (sustainable growth rate). 

 

Sustainble growth rate merupakan tingkat pertumbuhan penjualan 

maksimum yang dapat dicapai perusahaan tanpa melakukan pembiayaan 

modal tetapi dengan memelihara perbandingan antara hutang dengan modal 

2.1.2.3 Indikator Sales growth 

 

Menurut (Yeni et al., 2024) Indikator Sales growth yaitu: 

 

 
Net Sales t – Net Sales t -1 

Net Sales Growth = ×100% 
Net Sales t - 1 

 

Keterangan : 

 

Net Sales Growth: Tingkat pertumbuhan penjualan bersih dari satu periode ke 

periode berikutnya, biasanya dinyatakan dalam persen (%). 

Net Sales t : Penjualan bersih pada periode t (tahun atau periode berjalan). 
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Net Sales t-1 : Penjualan bersih pada periode sebelumnya (t-1). 

 

2.1.3. Teori Tax Avoidanc 

 

2.1.3.1 Pengertian Tax Avoidance 

 

Tax avoidance adalah upaya yang dilakukan individua tau perusahaan untuk 

meminimalkan kewajiban pajaknya dengan memanfaatkan celah-celah dalam 

peraturan pajak secara legal. 

Menurut (Rahayu, 2020), “tax avoidance merupakan tindakan legal wajib 

pajak untuk meminimalisasi biaya kepatuhan (compliance cost) yang harus 

dibebankan pada wajib pajak dalam pemenuhan kewajiban perpajakannya.” 

Menurut (Farouq, 2018), “penghindaran pajak (tax avoidance) yaitu 

tindakan penghindaran pajak yang dilakukan masih dalam batas yang sesuai dengan 

ketentuan perundang-undangan perpajakan yang berlaku.” 

Menurut (Sari, 2013), “tax avoidance adalah upaya penghindaran pajak 

yang dilakukan secara legal dan aman bagi wajib pajak karena tidak bertentangan 

dengan ketentuan perpajakan.” 

Menurut (Putra, 2019), “tax Avoidance merupakan upaya efisiensi beban 

pajak dengan menghindari pengenaan pajak melalui transaksi yang bukan 

merupakan objek pajak.” 

Menurut (Pohan, 2013), “tax Avoidance merupakan upaya 

mengefisiensikan beban pajak dengan cara menghindari pengenaan pajak dengan 

mengarahkannya pada transaksi yang bukan objek pajak.” 
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Berdasarkan penjelasan di atas, maka dapat disimpulkan bahwa tax 

avoidance merupakan upaya yang dilakukan individu atau perusahaan untuk 

meminimalkan kewajiban pajak secara legal dengan memanfaatkan celah dalam 

peraturan perpajakan. Praktik ini bertujuan untuk mengurangi beban pajak tanpa 

melanggar hukum, sering kali dengan mengarahkan transaksi pada objek yang tidak 

dikenai pajak. Meskipun diperbolehkan secara hukum, tax avoidance dapat 

menimbulkan perdebatan etis serta berisiko menurunkan kepercayaan pemerintah 

dan masyarakat terhadap kepatuhan pajak perusahaan. 

2.1.3.2 Prinsip Utama Tax Avoidance 

 

Menurut (Farouq, 2018) prinsip utama penghindaran pajak dapat 

dibedakan menjadi tiga prinsip, yaitu: 

1. Menunda pembayaran (postponement of taxes) 

 

Penundaan pembayaran pajak bila hanya didasarkan atas kebijakan 

perusahaan semata tentu tidak dapat dibenarkan, kecuali ada dasar hukum 

khusus yang kuat untuk itu. 

2. Memilih tarif pajak yang rendah (different marjinal tax rate) 

Dunia bisnis berorientasi untuk memperoleh laba yang besar. Adanya 

pilihan tarif pajak yang bertingkat-tingkat (progresif tarif) tentu 

memberikan peluang bagi wajib pajak untuk memilih tarif, karena wajib 

pajak dapat menyesuaikan penghasilan usahanya untuk terhindar dari 

pengenaan tarif yang tinggi. 
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3. Merekayasa penghasilan menjadi berbagai jenis penghasilan yang memiliki 

tarif yang berbeda-beda (manipulation of different types of income thar are 

taxed to different degrees). 

 

 

2.1.3.3 Indikator Tax Avoidance 

 

Menurut (Salman & Tjaraka, 2019) rumus yang digunakan untuk 

menghitung Penghindaran Pajak adalah sebagai berikut: 

 

 

GETR = 

Beban Pajak Penghasilan 
 

Laba sebelum pajak 

Keterangan : 

 

GETR (Gross Effective Tax Rate) : Tingkat pajak efektif bruto yang menunjukkan 

 
persentase beban pajak penghasilan terhadap laba 

sebelum pajak. 

Beban Pajak Penghasilan : Total pajak yang harus dibayar oleh perusahaan 

berdasarkan laba yang diperoleh. 

 

Laba Sebelum Pajak : Keuntungan perusahaan sebelum dikurangi beban 

 
pajak. 
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2.1.4. Teori Tax Planning 

 

2.1.4.1 Pengertian Tax Planning 

 

Tax planning adalah proses perencanaan yang dilakukan untuk 

meminimalkan kewajiban pajak secara legal dan efisien, dengan memanfaatkan 

ketentuan hukum yang berlaku. 

Menurut (Pradnyana dan Naniek, 2017) “perencanaan pajak (tax Planning) 

merupakan tahapan pertama dari manajemen pajak, yang mana hal ini termasuk 

bagian yang tidak dapat dipisahkan dari manajemen strategik perusahaan secara 

penuh.” 

Menurut (Pohan, 2018), “tax planning adalah suatu alat dan suatu tahap 

awal dari manajemen perpajakan (tax management) yang berfungsi untuk 

menampung aspirasi yang berkembang dari sifat dasar manusia itu.” 

Menurut (Effivani, Muhammad, 2023) “perencanaan pajak merupakan 

salah satu fungsi manajemen pajak dalam usaha penghematan pajak secara legal 

tanpa melanggar ketentuan perpajakan yang berlaku.”. 

Menurut (Putra, 2021) “perencanaan pajak adalah langkah awal dalam 

manajemen pajak dimana pada tahap ini dilakukan pengumpulan dan penelitian 

terhadap peraturan perpajakan dengan maksud dapat menyeleksi jenis tindakan 

penghematan pajak yang akan dilakukan. 

Menurut (Helmy, 2019) “tax planning atau disebut juga perencanaan pajak 

adalah sebuah cara dalam memanajemen pajak yang ada berguna untuk menghitung 
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jumlah  pajak  yang  nantinya  akan  dibayarkan  dan  dapat  dilakukan  untuk 

 

menghindari pajak yang ada.” 

 

Berdasarkan penjelasan di atas, maka dapat disimpulkan bahwa tax 

planning merupakan tahap awal dalam manajemen perpajakan yang bertujuan 

untuk meminimalkan kewajiban pajak secara legal dan efisien dengan 

memanfaatkan ketentuan hukum yang berlaku. Perencanaan pajak menjadi bagian 

penting dalam strategi perusahaan untuk mengoptimalkan beban pajak tanpa 

melanggar peraturan. Melalui pengumpulan dan analisis regulasi perpajakan, 

perusahaan dapat menentukan langkah-langkah yang tepat dalam menghemat pajak 

serta meningkatkan efisiensi keuangan. Dengan demikian, tax planning berperan 

sebagai alat strategis dalam manajemen pajak yang mendukung keberlanjutan 

bisnis. 

2.1.4.2 Tujuan Tax Planning 

 

Secara umum tujuan pokok yang ingin dicapai dari melakukan manajemen 

pajak atau perencanaan pajak (tax planning) menurut (Putra 2021) yaitu: 

1. Meminimalkan beban pajak yang terutang. 

 

2. Memaksimalkan laba setelah pajak. 

 

3. Meminimalkan terjadinya kejutan pajak (tax surprise) jika terjadi 

pemeriksaan 

4. Memenuhi kewajiban perpajakannnya secara benar, efisien, dan efektif 

sesuai dengan ketentuan perpajakan. 
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2.1.4.2  Indikator Tax Planning 

 

Menurut (Hartati, 2024), indikator perencanaan pajak adalah sebagai berikut: 

 

 

TRR = 
Net Income 

Pre tax income 

(EBIT)it 

 

Keterangan : 

 

TRR : Tingkat retensi pajak Perusahaan pada tahun T. 

 

Net income : Laba bersih Perusahaan pada tahun T 

 

Iretax income (RBIT)It : Laba sebelum pajak perusahaan pada tahun T 

 

2.2 Peneliti Terdahulu 

 

Dalam penelitian ini, peneliti mereferensi beberapa tinjauan penelitian 

terdahulu seperti tabel dibawah ini : 

Tabel 2. 1 

Penelitian Terdahulu  

No Peneliti Judul Penelitian 
Variabel 

Penelitian 
Hasil Penelitian 

 
 

1. Angelina Shella, 

Darmawan Arif 
(2021) 

 

 

Journal of Applied 

Accounting and 
Taxation Article 

History Vol. 6, No. 

2, October 2021, 

196-204 Received 

October, 2021 e- 

ISSN: 2548-9925 

The impact of tax 

planning on firm 

value 

Independent: 

tax planning 

 

Dependent: 

firm value 

The purpose of this 

research to determine 

the effect of tax 

planning that is 

measured using Cash 

ETR and Book Tax 

Difference (BTD) on 

company value. In 

addition to that, the 

purpose of doing tax 

planning is also to 

streamline corporate 

tax expenditures 

following applicable 

regulations,  so  that 
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No Peneliti Judul Penelitian 
Variabel 

Penelitian 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Location : 
Batam 

Hasil Penelitian 

 

with the existence of 

corporate tax planning 

can estimate the 

company's tax 

expenses. This study 

uses the dependent 

variable that is the 

value of the company 

that is proxy using 

Tobins' Q while the 

independent variable 

is tax planning which 

is proxy using Cash 

ETR and Book Tax 

Different 

2. Kristina, dkk 

(2024) 

 

 

Jurnal Ilmu Sosial 

dan Pendidikan 

(JISIP) Vol. 8 No. 

2 Maret 2024 e- 

ISSN : 2656-6753, 

p-ISSN: 2598- 

9944 

 

 
 

 

Lokasi : Jawa 
Barat 

3. Margie Lyandra, 

Melinda Mayura. 

(2024) 

Jurnal Revenue 

Jurnal Akuntansi, 

p-ISSN  :  2723- 

6498    e-ISSN: 

2723-6501, 
Volume 4 Nomor 
2 Tahun 2024 

The influence of 

tax planning on 

the value of 

manufacturing 

companies in the 

coal  mining 

industry sector 

listed on the 

indonesian stock 

exchange for the 

2018   -   2022 

period 
 

 

 
 

 

Pengaruh green 

accounting, sales 

growth Dan tax 

avoidance 

terhadap  nilai 

perusahaan 

Dependent : 

Tax planning 

 

 

Indipendent : 

The value of 

manufacturin 

g 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

Independen : 

Green 

accounting, 

sales growth, 

tax 

avoidance 

The research results 

show   that   tax 

planning, tax 

avoidance and 

company value have 

no effect on earnings 

management.   This 

means that tax 

planning is the desire 

of investors who want 

the costs incurred by 

small companies, so 

they can obtain higher 

dividends, not the 

desire of other 

parties.management. 

 

Secara parsial : Green 

accounting 

berpengaruh   dan 

signifikan  terhadap 

nilai perusahaan, 

sedangkan   sales 

growth   dan   tax 

avoidance tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap  nilai 

perusahaan 
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No Peneliti Judul Penelitian 
Variabel 

Penelitian 

Dependen : 

Nilai 

perusahaan 

 

 

 

Lokasi : Pamulang 

Hasil Penelitian 

 

Secara Simultan : 

Green  accounting, 

sales growth dan tax 

avoidance 

berpengaruh signifikan 

terhadap   nilai 

perusahaan. 

4. Panggabean,Panda 

potan 

(2024) 
 

 

JIMEA | Jurnal 

Ilmiah MEA 

(Manajemen, 

Ekonomi, dan 

Akuntansi)Vol. 8 

No. 1, 2024 P- 

ISSN; 2541-5255 

E-ISSN: 2621- 

5306 

Lokasi : 

Sumatera Utara 

5. Tambahani, dkk 

(2021) 

 
 

 

 

JAIM: Jurnal 

Akuntansi 

Manado,  Vol.  2 

No. 2 Agustus 

2021 e-ISSN 

2774-6976 

 
 

 

 

Lokasi : Manado 

Pengaruh tax 

planning, tax 

avoidance dan 

deferred  tax 

burden terhadap 

firm value pada 

perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

 
 

 

 
 

 

 

 

Pengaruh 

perencanaan pajak 

(tax planning) dan 

penghindaran 

pajak    (tax 

avoidance) 

terhadap   nilai 

perusahaan ( studi 

kasus perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

tahun  2017   - 

2019) 

Independen : 

Tax 

planning, tax 

avoidance 

Dan 

deferredtaxb 

urden 

 

 

Dependen : 

Firm Value 

 

 
 

 

 
 

 

Independen : 

Perencanaan 

Pajak (tax 

planning) 

dan 

penghindaran 

pajak (tax 

avoidance) 

Dependen : 

Nilai 

perusahaan 

Secara Parsial : , tax 

planning tidak 

memiliki pengaruh 

atas firm value, 

sementara tax 

avoidance memiliki 

pengaruh   negative 

signifikan atas 

firmvalue, tetapi 

deferred tax burden 

memiliki   pengaruh 

signifikan atas 

firmvaluedi industri 

manufaktur di BEI. 

 

 
 

 

Hasil  penelitian 

menunjukkan bahwa 

Perencanaan Pajak 

(BTD) berpengaruh 

positif dan tidak 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

(PBV) dan 

penghindaran Pajak 

(ETR) berpengaruh 

negative dan tidak 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 
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No Peneliti Judul Penelitian 
Variabel 

Penelitian 
Hasil Penelitian 

 
 

6. Yee, Dkk (2018) 

Jai | Journal of 
Accounting and 

Investment, vol. 19 

no. 2, July 2018 P- 

ISSN : 2622-3899 , 

E-ISSN  :  2622- 

6413. 
 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

Location : 

Kuala Lumpur 

Tax avoidance, 

corporate 

governance and 

firm value in the 

digital era 

Independent : 

Tax 

avoidance, 

corporate 

governance 

and firm 

value 

 

 

Dependent : 

The digital 

era 

Generally, the results 

are consistent with an 

agency cost theory of 

tax avoidance which 

perceived that the 

complex nature of tax 

avoidance would 

provide a shield for the 

self-serving managers 

to mask their action 

and exploit the wealth 

from tax saving 

activities. As a result, 

tax avoidance does not 

enhance the firm 

value. In other words, 

the direct effect of tax 

avoidance  of 

increasing the firm 

value is potentially 

offset by the increased 

possibilities of rent 

diversion in the agency 

framework. 

 

Sumber : Data diolah 2024 
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Nilai Perusahaan (Y) 

 

 

H3 

H1 

H2 

H4 

 

 

 

 

2.3. Kerangka Konseptual 

 

Gambar 2.1 

Kerangka konseptual dampak sales growth, tax avoidance, tax planning, terhadap 

nilai perusahaan. 

 
 

Sales Growth (X1)   

 

 
 

Tax Avoidance (X2) 
 

 

 

 
 

Tax Planning (X3) 
 

 

 

Berdasarkan gambar konseptual di atas, maka bisa jelaskan dimana jika sales 

growth dari suatu perusahaan meningkat maka nilai perusahaan akan baik dari 

situlah perusahaan dapat menarik para investor untuk berinvestasi di perusahaan 

tersebut. Jika suatu perusahaan dapat melakukan tax avoidance maka laba dari 

perusahaan tersebut akan meningkat di mana perusahaan tersebut tidak membayar 

pajaknya maka dari penghindaran pajak nilai perusahaan juga akan meningkat. Jika 

suatu perusahaan melakukan perencanaan pajak yang bagus maka nilai perusahaan 

tersebut akan bagus di mana manajemen dapat melihat penghasilan setelah pajak 

yang sedikit sehingga menaikan nilai perusahaanya. 
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2.4. Hipotesis 

 

Hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah: 

 

H1:  Sales growth tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

H2: Tax avoidance berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

H3: Tax planning berpengaruh signifikan nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

H4:  Sales growth, tax avoidance, tax planning berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor kimia 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1. Lokasi dan Waktu Penelitian 

 

3.1.1 Lokasi Penelitian 

 

Penelitian ini dilakukan dengan mengakses situs Bursa Efek Indonesia, 

yaitu www.idx.co.id dan mengunduh laporan keuangan perusahaan manufaktur 

subsektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023. 

3.1.2 Waktu Penelitian 

 

Waktu penelitian ini dilaksanakan mulai dari bulan Februari 2025 sampai 

bulan April 2025. 

3.2. Jenis dan Sumber Data Penelitian 

 

3.2.1 Jenis Data Penelitian 

 

Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Menurut (Wahyudi, 

2017), “data kuantitatif merupakan data-data yang berupa angka yang 

karakteristiknya selalu dalam bentuk numerik seperti data pendapatan, jumlah 

penduduk, tingkat konsumsi, bunga bank dan sebagainya”. 

3.2.2 Sumber Data Penelitian 

 

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder. 

Menurut (Wahyudi, 2017), “data sekunder merupakan data yang telah diolah dan 

dipublikasi oleh instansi tertentu”. Data sekunder dalam penelitian ini yang 

http://www.idx.co.id/
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digunakan berasal dari laporan keuangan perusahaan manufaktur subsektor kimia 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2019- 2023. 

3.3. Populasi dan Sampel 

 

3.3.1 Populasi 

 

Menurut (Jaya, 2019), “populasi adalah keseluruhan jumlah yang terdiri atas 

objek atau subjek yang mempunyai karakteristik dan kualitas tertentu yang 

ditetapkan oleh peneliti untuk diteliti dan kemudian ditarik kesimpulannya”. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sub sektor kimia dibursa efek 

indonesia berjumlah 67 perusahaan. 

3.3.2 Sampel 

 

Menurut (Jaya, 2019), “sampel adalah bagian dari sejumlah karakteristik 

yang dimiliki oleh populasi yang digunakan untuk penelitian”. Teknik sampling 

dalam penelitian ini menggunakan Purposive sampling. Menurut (Jaya 2019), 

“sampling purposive adalah teknik penentuan sampel dengan pertimbangan atau 

kriteria-kriteria tertentu”. Beberapa kriteria yang harus dipenuhi perusahaan agar 

dapat dijadikan sampel, yaitu : 

1. Perusahaan manufaktur subsektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2019 – 2023. 

2. Perusahaan manufaktur sub kimia yang menyajikan laporan keuangan 

lengkap selama periode 2019 - 2023. 

3. Perusahaan manufaktur subsektor kimia yang menggunakan mata uang 

rupiah selama periode 2019-2023. 
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4. Perusahaan manufaktur sektor kimia yang mengalami kerugian selama 

periode 2019-2023. 

Tabel 3.1 

Tabel Kriteria Pemilihan Sampel 
 

No Keterangan Jumlah 

Perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2019 - 2023. 
67 

Perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang tidak menyajikan 
2 laporan keuangan lengkap selama periode 2019 - 2023. 

(16) 

3 
Perusahaan manufaktur subsektor kimia yang tidak menggunakan 
mata uang rupiah selama periode 2019-2023.

 

4 Perusahaan manufaktur sektor kimia yang mengalami kerugian 
selama periode 2019-2023. 

(35) 

(6) 

Jumlah perusahaan yang terpilih menjadi sampel penelitian 10 

Total jumlah sampel penelitian (10 x 5) 50 
 

Sumber : data diolah, 2025 

 

Berdasarkan kriteria pengambilan sampel, maka perusahaan yang menjadi 

sampel dalam penelitian ini berjumlah 10 yang terdiri dari data perusahaan 

manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 5 

periode, yaitu periode 2019 - 2023. 

3.4. Definisi Operasional Variabel Penelitian 

 

Dalam penelitian ini, definisi operasional meliputi variabel–variabel 

penelitian yaitu variabel dependen dan variabel independen yang dapat dilihat pada 

tabel dibawah ini: 

1 
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Tabel 3.2 

Definisi Operasional Variabel Penelitian 
 

Variabel Definisi Indikator Pengukuran 

Sales growth 

(X1) 

 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

Tax 

avoidance 

(X2) 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

Tax 

planning 
(X3) 

Sales growth yaitu rasio 

pertumbuhan 

perusahaan. Semakin 

pesat pertumbuhan suatu 

perusahaan maka dapat 

diartikan  bahwa 

perusahaan tersebut 

telah berhasil 

menjalankan strategi 

usahanya sehingga dapat 

memperbesar pos-pos 

dari perusahaan tersebut 

Sumber : Rosalia, dkk 

(2022:989) 

Tax   avoidance 

merupakan   tindakan 

legal  wajib  pajak 

untuk meminimalisasi 

biaya   kepatuhan 

(compliance    cost) 

yang harus dibebankan 

pada wajib  pajak 

dalam  pemenuhan 

kewajiban 

perpajakannya. 

Sumber : 

Rahayu (2020:206-207) 
Perencanaan pajak (tax 

planning) merupakan 
tahapan pertama dari 

manajemen pajak, yang 

mana hal ini termasuk 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

Sumber : Yeni,dkk (2024:77) 
 

 

 

GETR = 

 
 Beban Pajak Penghasilan  

Laba sebelum pajak 

 

 

 

 

Sumber : 

Salman & Tjaraka (2019:270) 

 
 

 

 

TRR = 

 Net Income  

 

 
Rasio 

 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

Rasio 

bagian yang tidak dapat 

dipisahkan  dari 

manajemen strategik 
perusahaan secara 

penuh. 

 

 
Sumber: Pradnyana dan 

Pre tax income (EBIT)it Rasio 

 

 

 
 

 

 

Sumber: (Hartati 2024) 

 Naniek (2017:1416)  

Net sales growth = 

Net sales t – net sales t -1 

  ×100% 

Net sales t - 1 
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Variabel Definisi Indikator Pengukuran 

Nilai Nilai Perusahaan 

perusahaan merupakan  suatu  nilai Price to book value = 
Rasio 

(Y) yang menggambarkan 
kesejahteraan pemegang Harga Saham 

 

saham  melalui  jumlah 
 

Nilai Buku Saham  

sahamnya. 

 

Sumber: Franita (2018 : 

2) 

Sumber : Data diolah, 2024 

 

3.5. Teknik Pengumpulan Data 

Sumber: Franita (2018 : 8) 

 

Penulis melakukan studi dokumentasi, menurut (Gainau, 2016),” studi 

dokumentasi merupakan teknik pengumpulan data yang tidak langsung ditujukan 

kepada subjek penelitian”. Dokumen yang dijadikan sumber antara lain, foto, 

laporan penelitian, buku-buku yang sesui dengan penelitian, dan data tertulis 

lainnya. 

3.6. Teknik Analisis Data 

 

3.6.1 Statistik Deskriptif 

 

Statistik deskriptif dipergunakan untuk menyediakan informasi variabel 

yang diteliti. Menurut (Ghozali, 2016), “statistik deskriptif memberikan deskripsi 

atau gambaran atas suatu data yang dilihat dari varian, maksimum, minimum, sum, 

range, standar deviasi, mean, kurtosis dan skewness (kemencengan distribusi)”. 

Dalam penelitian ini, statistik deskriptif yang digunakan adalah mean, standar 

deviasi, maksimum, dan minimum. 
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3.6.2 Uji Asumsi Klasik 

 

3.6.2.1 Uji Normalitas 

 

Uji normalitas adalah uji yang digunakan untuk menilai data yang 

diperoleh tersebut berdistribusi normal atau tidak. Menurut (Ghozali, 2016), ”uji 

normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, variabel 

pengganggu atau residual memiliki distribusi normal”. Ada dua cara untuk 

mendeteksi apakah residual berdistribusi normal atau tidak yaitu dengan analisis 

grafik dan uji statistik. 

1. Analisis Grafik 

 

Menurut (Ghozali, 2016), Salah satu cara termudah untuk melihat 

nomalitas residual adalah dengan melihat grafik histogram yang 

membandingkan antara data observasi dengan distribusi yang mendekati 

distribusi normal. Pada prinsipnya, normalitas dapat dideteksi dengan 

melihat penyebaran data (titik) pada sumbu diagonal dari grafik atau 

dengan melihat histogram dari residualnya. Dasar pengambilan 

keputusan: 

a. Jika data tersebut menyebar di sekitar dan mengikuti arah garis 

diagonal atau grafik histogramnya menunjukkan pola distribusi 

normal, maka data diasumsikan berdistribusi normal. 

b. Jika data menyebar menjauh atau tidak mengikuti arah garis diagonal 

atau grafik histogramnya tidak menunjukkan pola distribusi normal, 

maka data diasumsikan berdistribusi tidak normal 
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2. Uji Statistik 

 

Uji normalitas dengan grafik dapat menyesatkan kalau tidak hati-hati 

secara visual kelihatan normal, padahal secara statistik bisa sebaliknya. 

Oleh sebab itu dianjurkan disamping uji gratik dilengkapi dengan uji 

statistik. 

Menurut (Ghozali, 2016), uji statistik lain yang dapat digunakan untuk 

menguji normalitas residual adalah uji statistik non-parametrik 

Kolmogorov-Smirnov (K-S). Uji K-S dilakukan dengan membuat 

hipotesis: 

H0 : Data residual berdistribusi normal. 

 

Ha : Data residual berdistribusi tidak normal. 

 

 

3.6.2.2 Uji Heteroskedastisitas 

 

Uji heteroskedastisitas menguji faktor penyebab model regresi linier 

sederhana tidak akurat serta tidak efisien. Menurut (Ghozali, 2016), uji 

heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah dalam model regresi terjadi 

ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain. 

Jika variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain tetap, maka 

disebut homoskedastisitas dan jika berbeda disebut heteroskedastisitas. Dasar 

analisis : 

1. Jika ada pola tertentu seperti titik-titik yang membentuk suatu pola yang 

sistematis (bergelombang, melebar, kemudian menyempit), maka 

dinyatakan terjadi masalah heteroskedastisitas. 
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2. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar di atas dan di 

bawah 0 pada sumbu Y, maka dinyatakan tidak terjadi masalah 

heteroskedastisitas. 

3.6.2.3 Uji Multikolinearitas 

 

Uji multikolinearitas menguji situasi yang menunjukkan adanya korelasi 

antara dua variabel bebas atau lebih dalam sebuah model regresi berganda. Menurut 

(Ghozali 2016), uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model 

regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independen). 

Multikolinearitas dapat juga dilihat dari nilai tolerance dan lawannya Variance 

Inflation Factor (VIF). Kedua ukuran ini menunjukan setiap variabel independen 

manakah yang dijelaskan oleh variabel independen lainnya. Tolerance mengukur 

variabilitas variabel bebas (independen) terpilih yang tidak dapat dijelaskan oleh 

variabel independen lainnya. Jadi nilai tolerance yang rendah sama dengan nilai 

VIF tinggi (karena VIF = 1/tolerance). Nilai cutoff yang umum dipakai untuk 

menunjukkan adanya multikolinearitas adalah nilai tolerance ≤ 0.10 atau sama 

dengan nilai VIF ≥ 0,10. 

3.6.2.4 Uji Autokorelasi 

 

Gejala autokorelasi dapat dideteksi menggunakan uji Durbin Watson Test 

dengan menentukan nilai durbin watson. Menurut (Ghozali, 2016), tujuan dari uji 

autokorelasi adalah untuk menguji apakah dalam suatu model regresi linear terdapat 

korelasi kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan pada periode t-1 

(periode sebelumnya). Berikut kriteria uji autokorelasi: 
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Tabel 3.3 

Kriteria Durbin-Watson 
 

Hipotesis nol Keputusan Jika 

Tidak ada autokorelasi positif Tolak 0 < d < dl 

Tidak ada autokorelasi positif Tidak ada kesimpulan dl ≤ d ≤ du 

Tidak ada korelasi negatif Tolak 4-dl < d < 4 

Tidak ada korelasi negatif Tidak ada kesimpulan 4-du ≤ d ≤ 4-dl 
 

Tidak ada autokorelasi, positif atau 

negatif 

Sumber: Ghozali (2016:107) 

 

3.6.3 Analisis Regresi Linier Berganda 

Diterima du< d < 4-du 

 

Analisis regresi linear berganda merupakan model regresi yang melibatkan 

lebih dari satu variabel independen. Menurut (Sujarwen, 2020), tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk melihat pengaruh antara variabel bebas dan variabel 

dependen dengan skala pengukuran atau rasio dalam suatu persamaan linier, 

kemudian digunakan analisis regresi linier berganda yang diolah dengan bantuan 

perangkat lunak Statistical Product and Service Solutions (SPSS). 

Persamaan regresi yang digunakan dalam penelitian ini sebagai berikut: 

 

Y = α + β1X1 + β2X2 + β3X3 + e 

 

 

 

Dimana: 

 

Y : Pajak Penghasilan Terutang 

 

X1 : Struktur Modal 

 

X2 : Pajak Tangguhan 
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X2 : Manajemen Laba 

 

α : Konstanta 

β1....β2....β3 : Koefisien regresi 

e : Error 

 

3.6.4 Uji Hipotesis 

 

3.6.4.1 Uji Signifikansi Parsial (Uji t) 

 

Uji t menguji pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. 

Menurut (Sujarweni, 2020), uji statistik t menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu 

variabel penjelas secara individual (independen) dalam menerangkan variabel 

dependen. Apabila nilai probabilitas signifikansinya lebih kecil dari 0,05 (5%) 

maka suatu variabel bebas (independen) dianggap berpengaruh signifikan terhadap 

variabel dependen. 

Menurut (Sujarweni, 2020), hipotesis diterima jika signifikansi (a) < 0,05 

dan hipotesis ditolak jika signifikansi (a) > 0,05. 

Kriteria pengujian hipotesis secara parsial: 

 

 
1. Jika -t tabel < t hitung maka H0 ditolak dan Ha diterima. 

2. Jika t hitung < -t tabel dan t hitung > t tabel maka H0 ditolak. 

Atau 

 

1. Jika p < 0,05, maka H0 ditolak dan Ha diterima. 

 

2. Jika p > 0,05, maka H0 diterima dan Ha ditolak. 
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3.6.4.2 Uji Signifikansi Simultan (Uji F) 

 

Uji F menguji seluruh variabel independen berpengaruh terhadap variabel 

dependen Menurut (Sujarweni, 2020), di dalam uji signifikansi simultan apabila 

nilai signifikan dalam model regresi dibawah 0,05 maka variabel independen 

memiliki pengaruh terhadap variabel dependen. Uji F statistik digunakan untuk 

menguji apakah terdapat pengaruh dari variabel bebas (independen) terhadap 

variabel dependen secara simultan. 

Kriteria pengujian hipotesis secara simultan sebagai berikut: 

 

1. Jika F hitung > F tabel, maka H0 ditolak dan Ha diterima. 

 

2. Jika F hitung < F tabel, maka H0 diterima dan Ha ditolak. 

 

Atau 

 

1. Jika p < 0,05, maka H0 ditolak dan Ha diterima. 

 

2. Jika p > 0,05, maka H0 diterima dan Ha ditolak. 

 

 

 

 

3.6.4.3 Uji Koefisien Determinasi (Uji R2) 

 

Uji R2 menguji model yang mempunyai variabel independen lebih dari satu. 

Menurut (Ghozali, 2016), koefisien determinasi (R2) pada intinya mengukur 

seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel dependen. 

Nilai koefisien determinasi adalah antara nol dan satu. Nilai R2 yang kecil berarti 

kemampuan variabel-variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel 

dependen amat terbatas. Nilai yang mendekati satu berarti variabel-variabel 
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independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk 

memprediksi variasi variabel dependen. 



 

 

 

 

5.1 Kesimpulan 

BAB V 

KESIMPULAN, DAN SARAN 

 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah diuraikan pada 

bab- bab sebelumnya, maka kesimpulan dalam penelitian ini adalah : 

1. Hasil pengujian hipotesis pertama ditolak, di mana variabel sales growth 

secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

2. Hasil pengujian hipotesis kedua diterima, di mana tax avoidance secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

3. Hasil pengujian hipotesis ketiga diterima, di mana tax planning secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

4. Hasil pengujian hipotesis keempat diterima, di mana sales growth, tax 

avoidance, dan tax planning secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

5. Berdasarkan hasil pengujian koefisien determinasi, diketahui bahwa sales 

growth, tax avoidance, dan tax planning dapat menjelaskan keterkaitan 

dengan nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019 – 2023 
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5.2 Saran 

 

Berdasarkan hasil penelitian, penulis dapat memberikan saran sebagai 

berikut : 

1. Menambah sampel perusahaan lain 

 

Penelitian selanjutnya disarankan agar dapat menggunakan sampel 

pada perusahaan lain yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia agar 

mampu menggambarkan kondisi perusahaan yang sebenarnya di 

Indonesia. 

2. Perluas cakupan geografis 

 

Penelitian selanjutnya disarankan agar mampu memperluas cakupan 

populasi yang diteliti dengan cara menambah jumlah periode atau 

menambah kriteria sampel. 

3. Menambah variabel penelitian 

Penelitian selanjutnya yang ingin melanjutkan penelitian ini, 

disarankan hendaknya dapat menambahkan atau mengganti variable 

lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan seperti struktur 

modal, kinerja keuangan,dan profitabilitas 
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5.3 Implikasi Manajerial 

 

Berdasarkan analisa yang telah penulis lakukan, maka didapatkan hasil 

implikasi yang dapat diberikan sebagai berikut: 

1. Hasil penelitian menunjukan bahwa sales growth tidak berpengaruh dan 

tidak signifikan terhadap nilai perusahaan : 

a. Perusahaan diharapkan terus mendorong pertumbuhan penjualan 

melalui inovasi produk dan ekspansi pasar. 

b. Pengelolaan strategi penjualan yang baik akan meningkatkan persepsi 

positif investor terhadap nilai perusahaan. 

2. Hasil penelitian menunjukan bahwa tax avoidance berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan : 

a. Strategi penghindaran pajak yang cermat dapat meningkatkan 

efisiensi keuangan perusahaan. 

b. Perusahaan perlu berhati-hati agar tidak melakukan praktek agresif 

yang berisiko hukum dan reputasi. 

3. Hasil penelitian menunjukan bahwa tax planning berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan: 

a. Perusahaan harus memperhatikan ketentuan-ketentuan perpajakan 

yang berlaku dalam melakukan perencanaan pajak agar 

meminimalisir rresiko-resiko perpajakan. 
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b. Perusahaan harus menjaga transparansi dan kepatuhan agar tidak 

dikenai sanksi atau denda yang justru menurunkan nilai perusahaan. 
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Lampiran 1 

Daftar Populasi dan Sampel 
 

No 
Kode 

Emiten Nama Emiten 
Kriteria 

Ket 1 2 3 4 

1 INTP 
PT. Indocement Tunggal Prakarsa 
Tbk 

√ √ √ √ 1 

2 SMBR PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk √ √ √ √ 2 

3 SMCB PT. Holcim Indonesia Tbk √ √ - - - 

4 SMGR PT. Semen Indonesia (Persero) √ √ √ √ 3 

5 WSBP PT. Waskita Beton Precast Tbk √ - - - - 

6 WTON PT. Wijaya Karya Beton Tbk √ - - - - 

7 AMFG PT. Asahimas Flat Glass Tbk √ √ √ - - 

8 ARNA PT. Arwana Citra Mulia Tbk √ √ √ √ 4 

9 IKAI 
PT. Inti Keramik Alam Industri Asri 
Tbk 

√ √ - - - 

10 KIAS PT. Keramika Indonesia Asosiasi Tbk √ √ - - - 

11 MARK PT. Mark Dynamics Indonesia Tbk √ - - - - 

12 MLIA PT. Mulia Industrindo Tbk √ - - - - 

13 TOTO PT. Surya Toto Indonesia Tbk √ √ √ √ 5 

14 ALKA PT. Alaska Industrindo Tbk √ √ - - - 

15 ALMI 
PT. Alumindo Light Metal Industry 
Tbk 

√ - - - - 

16 BAJA PT. Saranacentral Bajatama Tbk √ √ - - - 

17 BTON PT. Beton Jaya Manunggal Tbk √ √ - - - 

18 CTBN PT. Citra Tubindo Tbk √ - √ - - 

19 GDST PT. Gunawan Dianjaya Steel Tbk √ √ - - - 

20 INAI PT. Indal Aluminium Industry Tbk √ √ √ - - 

21 ISSP 
PT. Steel Pipe Industry of Indonesia 
Tbk 

√ √ - √ - 

22 JKSW 
PT. Jakarta Kyoei Steel Work LTD 
Tbk 

√ √ - √ - 

23 KRAS PT. Krakatau Steel (Persero) Tbk √ √ - - - 

24 LION PT. Lion Metal Works Tbk √ √ √ - - 

25 LMSH PT. Lionmesh Prima Tbk √ √ √ - - 

26 NIKL PT. Pelat Timah Nusantara Tbk √ √ - - - 

27 PICO PT. Pelangi Indah Canindo Tbk √ √ - √ - 

28 TBMS PT. Tembaga Mulia Semanan Tbk √ - - - - 

29 AGII PT. Aneka Gas Industri Tbk √ √ - √ - 

30 BRPT PT. Barito Pasific Tbk √ - - - - 

31 BUDI PT. Budi Starch & Sweetener √ √ - √ - 

32 DPNS PT. Duta Pertiwi Nusantara Tbk √ √ √ √ 6 



Medan 

 

 

No 
Kode 

Emiten 
Nama Emiten 

Kriteria Ket 

1 2 3 4 

33 EKAD PT. Ekadharma International 

Tbk 
√ √ √ √ 7 

34 ETWA PT. Eterindo Wahanatama Tbk √ √ - - - 

35 INCI PT. Intanwijaya International 

Tbk 
√ √ - √ - 

36 MDKI PT. Emdeki Utama Tbk √ - - - - 

37 SRSN PT. Indo Acidatama Tbk √ √ - √ - 

38 TPIA PT. Chandra Asri Petrochemical 

Tbk 
√ - √ √ - 

39 UNIC PT. Unggul Indah Cahaya Tbk √ √ √ - - 

40 AKKU PT. Alam Karya Unggul Tbk √ √ - - - 

41 AKPI PT. Argha Karya Prima Industry 

Tbk 
√ √ - √ - 

42 APLI PT. Asiaplast Industries Tbk √ √ - - - 

43 BRNA PT. Berlina Tbk √ √ - - - 

44 FPNI PT. Lotte Chemical Titan Tbk √ - - - - 

45 IGAR PT. Champion Pasific Indonesia 

Tbk 
√ √ - √ - 

46 IMPC PT. Impack Pratama Industri 

Tbk 
√ - - - - 

47 IPOL PT. Indopoly Swakarsa Industry 
Tbk 

√ - √ √ - 

48 PBID PT. Panca Budi Idaman Tbk √ - - - - 

49 SIAP PT. Sekawan Intipratama Tbk √ √ - - - 

50 SIMA PT. Siwani Makmur Tbk √ √ - - - 

51 TALF PT. Tunas Alfin Tbk √ √ √ √ 8 

52 TRST PT. Trias Sentosa Tbk √ √ √ √ 9 

53 YPAS PT. Yanaprima Hasta Persada √ √ - - - 

54 CPIN PT. Charoen Pokphand 
Indonesia Tbk 

√ √ √ √ 10 

55 JPFA PT. Japfa Comfee Indonesia Tbk √ √ - √ - 

56 MAIN PT. Malindo Feedmill Tbk √ √ √ - - 

57 SIPD PT. Siearad Produce Tbk √ √ - - - 

58 SULI PT. SLJ Global Tbk √ √ - - - 

59 TIRT PT. Tirta Mahakam Resources 

Tbk 
√ √ - - - 

60 ALDO PT. Alkindo Naratama Tbk √ √ - - - 

61 FASW PT. Fajar Surya Wisesa Tbk √ √ - - - 

62 INKP PT. Indah Kiat Pulp & Paper Tbk √ - - √ - 

63 INRU PT. Toba Pulp Lestari Tbk √ - - - - 

64 KBRI PT. Kertas Basuki Rachmat 
Indonesia 

√ √ - - - 

65 KDSI PT. Kedawung Setia Industrial 

Tbk 
√ √ - √ - 

66 SPMA PT. Suparma Tbk √ √ - - - 

67 TKIM PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia 

Tbk 
√ - √ √ 

STI 

- 
E Eka Prasetya 
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Catatan: 

 

Kriteria1: Perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019-2023. 

Kriteria2: Perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang tidak menyajikan laporan 

keuangan lengkap periode 2019-2023. 

2019 : (WSBP, WTON, MARK, MLIA, ALMI, BRPT, TPIA, IMPC, 

IPOL) 

2022 : (CTBN, TBMS, MDKI, INRU, FPNI, IMPC) 

 

2023: (IOPL, PBID, INKP, TKIM) 

 

Kriteria3: Perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang tidak menggunakan mata 

rupiah selama periode 2019-2023. 

2020: (SMCB, WSBP, IKAI, MARK, MLIA, BAJA, GDST, ISSP, 

NIKL, TBMS, BRPT, ETWA, MDKI, BRNA, IGAR, PBID, JPFA, 

SULI, TIRT, INKP, KBRI, SPMA, YPAS) 

2021 : (WSBP, WTON, KIAS, MARK, ALKA, BTON, ISSP, KRAS, 

PICO, AGII, ETWA, INCI, AKKU, APLI, IMPC, SIMA, JPFA, TIRT, 

ALDO, INRU, KDSI, AKPI) 

2022 : (KIAS, ALKA, ALMI, BAJA ,GDST, JKSW, PICO, AGII, 

BUDI, SRSN, BRNA, FPNI, SIAP, SIPD, SULI, ALDO, FASW, KBRI, 

KDSI, SPMA, YPAS) 

Kriteria 4: Perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang mengalami laba dalam 

laporan tahunan periode 2019-2023. 

2019: (AMFG, LMSH) 
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2020 : (SMCB, WTON, IKAI, MLIA, ALMI, BTON, NIKL, ETWA, 

UNIC, APLI, PBID, SIMA, TIRT, FASW, SPMA, AMFG, LION, 

LMSH) 

2021: (LION) 

 

2022 : (WSBP, IKAI, MARK, MLIA, ALKA, BAJA, KRAS, BRPT, 

ETWA, MDKI, BRNA, SIAP, SIPD, TIRT, INRU, KBRI, INAI, LMSH) 

2023 : (SMCB, WTON, KIAS, ALKA, CTBN, GDST, KRAS, TBMS, 

UNIC, AKKU, FPNI, IMPC, SIAP, YPAS, MAIN, SULI, ALDO, KBRI, 

INAI, LMSH) 
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Lampiran 2 

Data Nilai perusahaan (Y) 
 

 
No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

Harga Saham 

Nilai 

Buku 

saham 

Nilai 

perusahaan 
  PT.     

  INDOCEMENT     

1 INTP 
TUNGGAL 
PRAKARSA TBK 

 
19,025.00 6,269.71 3.03 

  PT. SEMEN     

2 SMBR 
BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

 
440.00 3,505.95 0.13 

  PT. SEMEN     

3 SMGR 
INDONESIA 
(PERSERO) 

 
11,975.00 36,135.72 0.33 

  PT. ARWANA     

4 ARNA 
CITRA MULIA 
TBK 

 
436.00 160.29 2.72 

 
5 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK  

2019 

 
292.00 

 
186.46 

 
1.57 

  PT. DUTA    

  PERTIWI     

6 DPNS 
NUSANTARA 
TBK 

 
254.00 851.94 0.30 

  PT.     

  EKADHARMA     

7 EKAD 
INTERNASIONAL 
TBK 

 
210.00 164.53 1.28 

 
8 

 
TALF 

PT. TUNAS 

ALFIN TBK 

  
272.00 

 
744.99 

 
0.37 

 
9 

 
TRST 

PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 

  
43.35 

 
4,335.00 

 
0,01 

  PT. CHAROEN     

10 CPIN 
POKPHAND 
INDONESIA TBK 

 
6,500.00 12,531.43 0.52 

  PT.     

  INDOCEMENT     

11 INTP 
TUNGGAL 
PRAKARSA TBK 

 
14,475.00 6,024.14 2.40 

  PT. SEMEN     

12 SMBR 
BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

 
1,065.00 3,408.67 0.31 

 
13 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

2020 
 

12,425.00 
 

37,688.84 
 

0.33 
  PT. ARWANA     

14 ARNA 
CITRA MULIA 
TBK 

 
680.00 177.75 3.83 

 
15 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 

  
238.00 

 
186.39 

 
1.28 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

Harga Saham 

Nilai 

Buku 

saham 

Nilai 

perusahaan 

 

 
16 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 
PERTIWI 

NUSANTARA 

TBK 

  

 
274.00 

 

 
860.16 

 

 
0.32 

 

 
17 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 

INTERNASIONAL 

TBK 

 

 
252.00 

 

 
1,362.90 

 

 
0.18 

 
18 

 
TALF 

PT. TUNAS 

ALFIN TBK 

 
260.00 

 
753.77 

 
0.34 

 
19 

 
TRST 

PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 

 
518.00 

 
807.27 

 
0.64 

 
20 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
6,525.00 

 
13,886.22 

 
0.47 

 

 
21 

 

 
INTP 

PT. 

INDOCEMENT 

TUNGGAL 
PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2021 

 

 
12,100.00 

 

 
5,601.65 

 

 
2.16 

 
22 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 
620.00 

 
3,512.15 

 
0.18 

 
23 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

 
7,250.00 

 
41,846.44 

 
0.17 

 
24 

 
ARNA 

PT. ARWANA 
CITRA MULIA 

TBK 

 
800.00 

 
214.15 

 
3.74 

 
25 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 

 
220.00 

 
197.14 

 
1.12 

 

 
26 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 

PERTIWI 

NUSANTARA 

TBK 

 

 
394.00 

 

 
930.02 

 

 
0.42 

 

 
27 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 

INTERNASIONAL 
TBK 

 

 
291.00 

 

 
1,474.58 

 

 
0.20 

 
28 

 
TALF 

PT. TUNAS 

ALFIN TBK 

 
298.00 

 
774.09 

 
0.38 

 
29 

 
TRST 

PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 

 
580.00 

 
877.03 

 
0.66 

 
30 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
5,950.00 

 
14,956.88 

 
0.40 

 

 
31 

 

 
INTP 

PT. 

INDOCEMENT 

TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

2022 

 

 
9,900.00 

 

 
5,315.31 

 

 
1.86 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

Harga Saham 

Nilai 

Buku 

saham 

Nilai 

perusahaan 

 
32 

 
SMBR 

PT. SEMEN 
BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 
 

386.00 
 

3,096.03 
 

0.12 

 
33 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

 
6,575.00 

 
50,026.87 

 
0.13 

 
34 

 
ARNA 

PT. ARWANA 

CITRA MULIA 

TBK 

 
995.00 

 
249.70 

 
3.98 

 
35 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 

 
270.00 

 
223.14 

 
1.21 

 

 
36 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 

PERTIWI 

NUSANTARA 

TBK 

 

 
400.00 

 

 
996.46 

 

 
0.40 

 

 
37 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 

INTERNASIONAL 
TBK 

 

 
280.00 

 

 
1,592.56 

 

 
0.18 

 
38 

 
TALF 

PT. TUNAS 

ALFIN TBK 

 
302.00 

 
876.59 

 
0.34 

 
39 

 
TRST 

PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 

 
735.00 

 
1,014.44 

 
0.72 

 
40 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
5,650.00 

 
15,656.98 

 
0.36 

 

 
41 

 

 
INTP 

PT. 

INDOCEMENT 
TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2023 

 

 
9,400.00 

 

 
5,696.33 

 

 
1.65 

 
42 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 
278.00 

 
4,889.55 

 
0.06 

 
43 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

 
2,670.00 

 
50,390.94 

 
0.05 

 
44 

 
ARNA 

PT. ARWANA 

CITRA MULIA 

TBK 

 
665.00 

 
252.68 

 
2.63 

 
45 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 

 
228.00 

 
227.85 

 
1.00 

 

 
46 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 

PERTIWI 

NUSANTARA 

TBK 

 

 
446.00 

 

 
1,001.92 

 

 
0.45 

 

 
47 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 

INTERNASIONAL 

TBK 

 

 
248.00 

 

 
1,642.53 

 

 
0.15 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

Harga Saham 

Nilai 

Buku 

saham 

Nilai 

perusahaan 

 
48 

 
TALF 

PT. TUNAS 

ALFIN TBK 

  
282.00 

 
899.45 

 
0.31 

 
49 

 
TRST 

PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 

 
600.00 

 
899.01 

 
0.67 

 
50 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
5,025.00 

 
16,074.19 

 
0.31 

Hasil data olahan, 2025 



STIE Eka Prasetya Medan 

 

 

 

Lampiran 3 
Data Sales Growth (X1) 

 

 
No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

Laba bersih 
 

Laba tahun lalu 

Sales 

growth 
  PT.     

  INDOCEMENT     

  TUNGGAL     

1 INTP PRAKARSA TBK  1,835,305,000,000 1,145,937,000,000 1.60 
  PT. SEMEN     

  BATURAJA (     

2 SMBR PERSERO) TBK  300,738,550,000 760,747,210,000 0.40 
  PT. SEMEN     

  INDONESIA     

3 SMGR (PERSERO)  2,371,233,000,000 48,082,345,700,000 0.05 
  PT. ARWANA     

  CITRA MULIA     

4 ARNA TBK  217,675,239,509 158,207,798,602 1.38 

  
PT. SURYA TOTO 

    

5 TOTO INDONESIA TBK 
2019 

140,597,500,915 346,692,796,102 0.41 
  PT. DUTA    

  PERTIWI     

  NUSANTARA     

6 DPNS TBK  3,937,685,121 9,380,137,352 0.42 
  PT.     

  EKADHARMA     

  INTERNASIONAL     

7 EKAD TBK  77,402,572,552 74,045,187,763 1.05 

  PT. TUNAS     

8 TALF ALFIN TBK  27,456,246,966 51,099,917,086 0.54 

  
PT. TRIAS 

    

9 TRST SENTOSA TBK  38,911,968,283 63,193,899,099 0.62 
  PT. CHAROEN     

  POKPHAND     

10 CPIN INDONESIA TBK  3,632,174,000,000 4,551,485,000,000 0.80 
  PT.     

  INDOCEMENT     

  TUNGGAL     

11 INTP PRAKARSA TBK  1,806,337,000,000 1,835,305,000,000 0.98 
  PT. SEMEN     

  BATURAJA (     

12 SMBR PERSERO) TBK  109,816,730,000 300,738,550,000 0.37 

  PT. SEMEN 

INDONESIA 
2020    

13 SMGR (PERSERO)  2,674,343,000,000 2,371,233,000,000 1.13 
  PT. ARWANA     

  CITRA MULIA     

14 ARNA TBK  326,241,511,507 217,675,239,509 1.50 

  PT. SURYA TOTO     

15 TOTO INDONESIA TBK  30,689,667,468 140,597,500,915 - 0.22 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

Laba bersih 
 

Laba tahun lalu 

Sales 

growth 

 

 
16 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 

PERTIWI 

NUSANTARA 

TBK 

  

 
2,400,715,154 

 

 
3,937,685,121 

 

 
0.61 

 

 
17 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 

INTERNASIONAL 

TBK 

 

 
95,929,070,814 

 

 
77,402,572,552 

 

 
1.24 

 
18 

 
TALF 

PT. TUNAS 
ALFIN TBK 

 
18,488,700,221 

 
27,456,246,966 

 
0.67 

 
19 

 
TRST 

PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 
 

73,277,742,422 
 

38,911,968,283 
 

1.88 

 
20 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
3,845,833,000,000 

 
3,632,174,000,000 

 
1.06 

 

 
21 

 

 
INTP 

PT. 

INDOCEMENT 

TUNGGAL 
PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2021 

 

 
1,788,496,000,000 

 

 
1,806,337,000,000 

 

 
0.99 

 
22 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 
518,173,050,000 

 
109,816,730,000 

 
4.72 

 
23 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

 
2,082,347,000,000 

 
2,674,343,000,000 

 
0.78 

 
24 

 
ARNA 

PT. ARWANA 

CITRA MULIA 

TBK 

 
475,983,374,390 

 
1,399,951,101,140 

 
0,34 

 
25 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 
 

160,987,891,641 
 

- 30,689,667,468 
 

- 5.25 

 

 
26 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 

PERTIWI 

NUSANTARA 
TBK 

 

 
22,723,655,893 

 

 
2,400,715,154 

 

 
9.47 

 

 
27 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 

INTERNASIONAL 
TBK 

 

 
108,490,477,354 

 

 
95,929,070,814 

 

 
1.13 

 
28 

 
TALF 

PT. TUNAS 

ALFIN TBK 
 

22,437,585,810 
 

18,488,700,221 
 

1.21 

 
29 

 
TRST 

PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 
 

200,975,805,947 
 

73,277,742,422 
 

2.74 

 
30 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
3,619,010,000,000 

 
3,845,833,000,000 

 
0.94 

 

 
31 

 

 
INTP 

PT. 

INDOCEMENT 

TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

2022 

 

 
1,842,434,000,000 

 

 
1,788,496,000,000 

 

 
1.03 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

Laba bersih 
 

Laba tahun lalu 

Sales 

growth 

 
32 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 

 
773,178,210,000 

 
518,173,050,000 

 
1.49 

 
33 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

 
2,499,083,000,000 

 
2,082,347,000,000 

 
1.20 

 
34 

 
ARNA 

PT. ARWANA 

CITRA MULIA 

TBK 

 
581,557,410,601 

 
475,983,374,390 

 
1.22 

 
35 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 
INDONESIA TBK 

 
313,410,762,339 

 
160,987,891,641 

 
1.95 

 

 
36 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 

PERTIWI 

NUSANTARA 

TBK 

 

 
27,428,849,986 

 

 
22,723,655,893 

 

 
1.21 

 

 
37 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 

INTERNASIONAL 
TBK 

 

 
78,079,793,270 

 

 
108,490,477,354 

 

 
0.72 

 
38 

 
TALF 

PT. TUNAS 

ALFIN TBK 
 

44,313,085,815 
 

22,437,585,810 
 

1.97 

 
39 

 
TRST 

PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 
 

166,414,000,000 
 

200,975,805,947 
 

0.83 

 
40 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
2,930,357,000,000 

 
3,619,010,000,000 

 
0.81 

 

 
41 

 

 
INTP 

PT. 

INDOCEMENT 

TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2023 

 

 
1,950,266,000,000 

 

 
1,842,434,000,000 

 

 
1.06 

 
42 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 
1,215,725,050,000 

 
773,178,210,000 

 
1.57 

 
43 

 
SMGR 

PT. SEMEN 
INDONESIA 

(PERSERO) 

 
2,295,601,000,000 

 
2,499,083,000,000 

 
0.92 

 
44 

 
ARNA 

PT. ARWANA 
CITRA MULIA 

TBK 
 

449,080,121,387 
 

581,557,410,601 
 

0.77 

 
45 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 
 

242,417,754,641 
 

313,410,762,339 
 

0.77 

 

 
46 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 

PERTIWI 

NUSANTARA 

TBK 

 

 
16,075,555,664 

 

 
27,428,849,986 

 

 
0.59 

 

 
47 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 

INTERNASIONAL 

TBK 

 

 
74,066,662,444 

 

 
78,079,793,270 

 

 
0.95 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

Laba bersih 
 

Laba tahun lalu 

Sales 

growth 

 
48 

 
TALF 

PT. TUNAS 

ALFIN TBK 

 
 

38,451,208,502 
 

44,313,085,815 
 

0.87 

 
49 

 
TRST 

PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 

- 

241,788,000,000 
 

166,414,000,000 
 

- 1.45 

 
50 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
2,318,088,000,000 

 
2,930,357,000,000 

 
0.79 

Data hasil olahan, 2025 
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Lampiran 4 

Data Tax Planning (X2) 
 

 

 
No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 

Beban Pajak 

Penghasilan 

Laba sebelum 

pajak 

Tax 

avoidance 

 

 

 
1 

 

 

 
INTP 

PT. 
INDOCEMENT 
TUNGGAL 

PRAKARSA 
TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
2019 

 

 

 
439,122,000,000 

 

 

 
2,274,427,000,000 

 

 

 
0.19 

 
2 

 
SMBR 

PT. SEMEN 
BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

 
564,984,100,000 

 
865,722,650,000 

 
0.65 

 
3 

 
SMGR 

PT. SEMEN 
INDONESIA 
(PERSERO) 

 
824,542,000,000 

 
3,195,775,000,000 

 
0.26 

 
4 

 
ARNA 

PT. ARWANA 
CITRA MULIA 
TBK 

 
73,932,125,865 

 
291,607,365,374 

 
0.25 

 

 
5 

 

 
TOTO 

PT. SURYA 
TOTO 

INDONESIA 
TBK 

 

 
- 44,881,804,389 

 

 
185,479,305,304 

 

 
-0.24 

 

 
6 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 
PERTIWI 
NUSANTARA 
TBK 

 

 
- 1,364,878,143 

 

 
5,302,563,264 

 

 
-0.26 

 

 
7 

 

 
EKAD 

PT. 
EKADHARMA 
INTERNASIONA 
L TBK 

 

 
- 34,431,929,404 

 

 
111,834,501,956 

 

 
-0.31 

 
8 

 
TALF 

PT. TUNAS 
ALFIN TBK 

 
- 12,073,616,141 

 
39,529,863,107 

 
-0.31 

 
9 

 
TRST 

PT. TRIAS 
SENTOSA TBK 

 
21,397,893,424 

 
17,514,074,859 

 
1.22 

 

 
10 

 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 
POKPHAND 
INDONESIA 
TBK 

 

 
- 963,065,000,000 

 

 
4,959,238,000,000 

 

 
-0.19 

 

 

 
11 

 

 

 
INTP 

PT. 
INDOCEMENT 
TUNGGAL 

PRAKARSA 
TBK 

 

 

 

 

 

 

 

2020 

 

 

 
341,991,000,000 

 

 

 
2,148,328,000,000 

 

 

 
0.16 

 
12 

 
SMBR 

PT. SEMEN 
BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

 
254,859,290,000 

 
364,676,020,000 

 
0.70 

 
13 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 
(PERSERO) 

 
814,307,000,000 

 
3,488,650,000,000 

 
0.23 

 
14 

 
ARNA 

PT. ARWANA 
CITRA MULIA 
TBK 

 
94,384,895,323 

 
420,626,406,830 

 
0.22 

 

 
15 

 

 
TOTO 

PT. SURYA 
TOTO 
INDONESIA 
TBK 

 

 
- 28,910,976,507 

 

 
- 1,778,690,961 

 

 
16.25 



STIE Eka Prasetya Medan 

 

 

 

 
No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 

Beban Pajak 

Penghasilan 

Laba sebelum 

pajak 

Tax 

avoidance 

 

 
16 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 
PERTIWI 
NUSANTARA 
TBK 

 
 

- 

2,060,314,341 

 

 
4,461,029,495 

 

 
-0.46 

 

 
17 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 

INTERNASIONA 
L TBK 

 

 
- 27,593,583,956 

 

 
123,522,654,770 

 

 
-0.22 

 
18 

 
TALF 

PT. TUNAS 
ALFIN TBK 

 
- 10,132,359,645 

 
28,621,059,866 

 
-0.35 

 
19 

 
TRST 

PT. TRIAS 
SENTOSA TBK 

 
26,960,409,124 

 
46,317,333,298 

 
0.58 

 

 
20 

 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 
POKPHAND 
INDONESIA 
TBK 

 

 
- 921,865,000,000 

 

 
4,767,698,000,000 

 

 
-0.19 

 

 

 
21 

 

 

 
INTP 

PT. 
INDOCEMENT 
TUNGGAL 

PRAKARSA 
TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2021 

 

 

 
445,506,000,000 

 

 

 
2,234,002,000,000 

 

 

 
0.20 

 
22 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

 
165,368,590,000 

 
683,541,640,000 

 
0.24 

 
23 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 
(PERSERO) 

 
1,387,790,000,000 

 
1,360,578,431,372 

 
1,02 

 
24 

 
ARNA 

PT. ARWANA 
CITRA MULIA 
TBK 

 
133,670,240,121 

 
609,653,614,511 

 
0.22 

 

 
25 

 

 
TOTO 

PT. SURYA 

TOTO 

INDONESIA 
TBK 

 

 
- 26,641,446,280 

 

 
187,629,337,921 

 

 
-0.14 

 

 
26 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 

PERTIWI 
NUSANTARA 
TBK 

 

 
- 5,463,232,214 

 

 
28,186,888,107 

 

 
-0.19 

 

 
27 

 

 
EKAD 

PT. 

EKADHARMA 
INTERNASIONA 
L TBK 

 

 
- 29,229,678,826 

 

 
137,720,156,180 

 

 
-0.21 

 
28 

 
TALF 

PT. TUNAS 
ALFIN TBK 

 
- 8,661,405,608 

 
31,098,991,418 

 
-0.28 

 
29 

 
TRST 

PT. TRIAS 
SENTOSA TBK 

 
-  17,369,538,038 

 
218,345,343,985 

 
-0.08 

 

 
30 

 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 
INDONESIA 
TBK 

 

- 

1,014,536,000,000 

 

 
4,633,546,000,000 

 

 
-0.22 

 

 

 
31 

 

 

 
INTP 

PT. 
INDOCEMENT 
TUNGGAL 

PRAKARSA 
TBK 

 

2022 

 

 

 
446,875,000,000 

 

 

 
2,289,309,000,000 

 

 

 
0.20 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 

Beban Pajak 

Penghasilan 

Laba sebelum 

pajak 

Tax 

avoidance 

 
32 

 
SMBR 

PT. SEMEN 
BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

 
 

247,629,100,000 
 

1,020,807,310,000 
 

0.24 

 
33 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 
(PERSERO) 

 
799,752,000,000 

 
3,298,835,000,000 

 
0.24 

 
34 

 
ARNA 

PT. ARWANA 

CITRA MULIA 
TBK 

 
164,538,683,396 

 
746,096,093,997 

 
0.22 

 

 
35 

 

 
TOTO 

PT. SURYA 

TOTO 
INDONESIA 
TBK 

 

 
- 82,825,597,426 

 

 
396,236,359,765 

 

 
-0.21 

 

 
36 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 
PERTIWI 
NUSANTARA 
TBK 

 

 
- 7,123,631,037 

 

 
34,552,481,023 

 

 
-0.21 

 

 
37 

 

 
EKAD 

PT. 
EKADHARMA 

INTERNASIONA 
L TBK 

 

 
- 19,831,648,662 

 

 
97,911,441,932 

 

 
-0.20 

 
38 

 
TALF 

PT. TUNAS 
ALFIN TBK 

 
- 15,195,095,571 

 
59,508,181,386 

 
-0.26 

 
39 

 
TRST 

PT. TRIAS 
SENTOSA TBK 

 
7,342,000,000 

 
163,150,980,392 

 
0.04 

 

 
40 

 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 
POKPHAND 
INDONESIA 
TBK 

 

 
- 606,823,000,000 

 

 
3,537,180,000,000 

 

 
-0.17 

 

 

 
41 

 

 

 
INTP 

PT. 
INDOCEMENT 
TUNGGAL 
PRAKARSA 
TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2023 

 

 

 
446,082,000,000 

 

 

 
2,396,348,000,000 

 

 

 
0.19 

 
42 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

 
410,108,730,000 

 
1,625,833,780,000 

 
0.25 

 
43 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 
(PERSERO) 

 
10,081,590,000 

 
3,303,760,000,000 

 
0.00 

 
44 

 
ARNA 

PT. ARWANA 

CITRA MULIA 
TBK 

 
126,587,574,598 

 
575,667,695,985 

 
0.22 

 

 
45 

 

 
TOTO 

PT. SURYA 

TOTO 
INDONESIA 
TBK 

 

 
- 62,929,842,361 

 

 
305,347,597,002 

 

 
-0.21 

 

 
46 

 

 
DPNS 

PT. DUTA 
PERTIWI 
NUSANTARA 
TBK 

 

 
- 2,937,389,392 

 

 
19,012,945,056 

 

 
-0.15 

 

 
47 

 

 
EKAD 

PT. 
EKADHARMA 

INTERNASIONA 
L TBK 

 

 
- 13,305,382,889 

 

 
87,372,045,333 

 

 
-0.15 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 

Beban Pajak 

Penghasilan 

Laba sebelum 

pajak 

Tax 

avoidance 

 
48 

 
TALF 

PT. TUNAS 

ALFIN TBK 

 
 

- 10,232,094,276 
 

48,683,302,778 
 

-0.21 

 
49 

 
TRST 

PT. TRIAS 
SENTOSA TBK 

 
- 24,347,000,000 

 
210,217,000,000 

 
-0.12 

 

 
50 

 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 
INDONESIA 
TBK 

 

 
- 678,797,000,000 

 

 
2,996,885,000,000 

 

 
-0.23 

Hasil data olahan, 2025 



STIE Eka Prasetya Medan 

 

 

 

Lampiran 5 

Data Tax Planning (X3) 
 

No 
Kode 

Perusahaan 
Sampel Periode Laba bersih 

Laba sebelum 

pajak 

Tax 

planning 

  PT.     

1 INTP 
INDOCEMENT 
TUNGGAL 

 
1,835,305,000,000 2,274,427,000,000 0.81 

  PRAKARSA TBK     

2 SMBR 
PT. SEMEN  

300,738,550,000 865,722,650,000 0.35 BATURAJA (  

PERSERO) TBK  

3 SMGR 
PT. SEMEN  

2,371,233,000,000 3,195,775,000,000 0.74 INDONESIA  

(PERSERO)  

4 ARNA 
PT. ARWANA  

217,675,239,509 291,607,365,374 0.75 CITRA MULIA  

TBK  

5 TOTO 
PT. SURYA TOTO  

140,597,500,915 185,479,305,304 0.76 
INDONESIA TBK  

 

2019   PT. DUTA    

6 DPNS 
PERTIWI 
NUSANTARA 

 
3,937,685,121 5,302,563,264 0.74 

  TBK     

  PT.     

7 EKAD 
EKADHARMA 
INTERNASIONAL 

 
77,402,572,552 111,834,501,956 0.69 

  TBK     

8 TALF 
PT. TUNAS  

27,456,246,966 39,529,863,107 0.69 
ALFIN TBK  

9 TRST 
PT. TRIAS  

38,911,968,283 17,514,074,859 2.22 
SENTOSA TBK  

10 CPIN 
PT. CHAROEN  

3,632,174,000,000 4,959,238,000,000 0.73 POKPHAND  

INDONESIA TBK  

  PT.     

11 INTP 
INDOCEMENT 
TUNGGAL 

 
1,806,337,000,000 2,148,328,000,000 0.84 

  PRAKARSA TBK     

12 SMBR 
PT. SEMEN  

109,816,730,000 364,676,020,000 0.30 BATURAJA (  

PERSERO) TBK  

13 SMGR 
PT. SEMEN  

2,674,343,000,000 3,488,650,000,000 0.77 INDONESIA  

(PERSERO) 
2020 

14 ARNA 
PT. ARWANA 

326,241,511,507 420,626,406,830 0.78 CITRA MULIA  

TBK  

15 TOTO 
PT. SURYA TOTO  

- 30,689,667,468 - 1,778,690,961 17.25 
INDONESIA TBK  

  PT. DUTA     

16 DPNS 
PERTIWI 
NUSANTARA 

 
2,400,715,154 4,461,029,495.00 0.54 

  TBK     
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No 
Kode 

Perusahaan 
Sampel Periode Laba bersih 

Laba sebelum 

pajak 

Tax 

planning 

 

17 
 

EKAD 

PT. 
EKADHARMA 
INTERNASIONAL 
TBK 

 
 

95,929,070,814 
 

123,522,654,770.00 
 

0.78 

18 TALF 
PT. TUNAS 

ALFIN TBK 
18,488,700,221 28,621,059,866 0.65 

19 TRST 
PT. TRIAS 
SENTOSA TBK 

73,277,742,422 46,317,333,298 1.58 

20 CPIN 
PT. CHAROEN 

POKPHAND 
INDONESIA TBK 

3,845,833,000,000 4,767,698,000,000 0.81 

 

21 
 

INTP 

PT. 
INDOCEMENT 
TUNGGAL 
PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2021 

 

1,788,496,000,000 
 

2,234,002,000,000 
 

0.80 

22 SMBR 
PT. SEMEN 

BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

518,173,050,000 683,541,640,000 0.76 

23 SMGR 
PT. SEMEN 

INDONESIA 
(PERSERO) 

2,082,347,000,000 1,360,578,431,372 0.60 

24 ARNA 
PT. ARWANA 
CITRA MULIA 
TBK 

475,983,374,390 609,653,614,511 0.78 

25 TOTO 
PT. SURYA TOTO 
INDONESIA TBK 

160,987,891,641 187,629,337,921 0.86 

 

26 
 

DPNS 

PT. DUTA 
PERTIWI 
NUSANTARA 
TBK 

 

22,723,655,893 
 

28,186,888,107 
 

0.81 

 

27 
 

EKAD 

PT. 

EKADHARMA 
INTERNASIONAL 
TBK 

 

108,490,477,354 
 

137,720,156,180 
 

0.79 

28 TALF 
PT. TUNAS 
ALFIN TBK 

22,437,585,810 31,098,991,418 0.72 

29 TRST 
PT. TRIAS 
SENTOSA TBK 

200,975,805,947 218,345,343,985 0.92 

30 CPIN 
PT. CHAROEN 
POKPHAND 
INDONESIA TBK 

3,619,010,000,000 4,633,546,000,000 0.78 

 

31 
 

INTP 

PT. 
INDOCEMENT 

TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

2022 

 

1,842,434,000,000 
 

2,289,309,000,000 
 

0.80 

32 SMBR 
PT. SEMEN 
BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

773,178,210,000 1,020,807,310,000 0.76 

33 SMGR 
PT. SEMEN 
INDONESIA 
(PERSERO) 

2,499,083,000,000 3,298,835,000,000 0.76 

34 ARNA 
PT. ARWANA 

CITRA MULIA 
TBK 

581,557,410,601 746,096,093,997 0.78 
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No 
Kode 

Perusahaan 
Sampel Periode Laba bersih 

Laba sebelum 

pajak 

Tax 

planning 

35 TOTO 
PT. SURYA TOTO 
INDONESIA TBK 

 
313,410,762,339 396,236,359,765 0.79 

36 DPNS 
PT. DUTA PERTIWI 

NUSANTARA TBK 
27,428,849,986 34,552,481,023 0.79 

 

37 
 

EKAD 

PT. 

EKADHARMA 
INTERNASIONAL 
TBK 

 

78,079,793,270 
 

97,911,441,932 
 

0.80 

38 TALF 
PT. TUNAS 

ALFIN TBK 
44,313,085,815 59,508,181,386 0.74 

39 TRST 
PT. TRIAS 
SENTOSA TBK 

166,414,000,000 163,150,980,392 1,02 

40 CPIN 
PT. CHAROEN 

POKPHAND 
INDONESIA TBK 

2,930,357,000,000 3,537,180,000,000 0.83 

 

41 
 

INTP 

PT. 
INDOCEMENT 

TUNGGAL 
PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2023 

 

1,950,266,000,000 
 

2,396,348,000,000 
 

0.81 

42 SMBR 
PT. SEMEN 
BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

1,215,725,050,000 1,625,833,780,000 0.75 

43 SMGR 
PT. SEMEN 

INDONESIA 
(PERSERO) 

2,295,601,000,000 3,303,760,000,000 0.69 

44 ARNA 
PT. ARWANA 
CITRA MULIA 
TBK 

449,080,121,387 575,667,695,985 0.78 

45 TOTO 
PT. SURYA TOTO 
INDONESIA TBK 

242,417,754,641 305,347,597,002 0.79 

 

46 
 

DPNS 

PT. DUTA 
PERTIWI 

NUSANTARA 
TBK 

 

16,075,555,664 
 

19,012,945,056 
 

0.85 

 

47 
 

EKAD 

PT. 
EKADHARMA 
INTERNASIONAL 
TBK 

 

74,066,662,444 
 

87,372,045,333 
 

0.85 

48 TALF 
PT. TUNAS 
ALFIN TBK 

38,451,208,502 48,683,302,778 0.79 

49 TRST 
PT. TRIAS 

SENTOSA TBK 
- 241,788,000,000 210,217,000,000 - 1.15 

50 CPIN 
PT. CHAROEN 

POKPHAND 
INDONESIA TBK 

2,318,088,000,000 2,996,885,000,000 0.77 

Hasil data olahan, 2025 
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Lampiran 6 

Data gabungan Sales Growth (X1), Tax Avoidance (X2), Tax Planning (X3), Nilai Perusahaan 

(Y) 
 

 
No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

X1 
 

X2 
 

x3 
 

Y 

 
1 

 
INTP 

PT. INDOCEMENT 

TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2019 

 
1.60 

 
0.19 

 
0.81 

 
3.03 

 
2 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 
PERSERO) TBK 

 
0.40 

 
0.65 

 
0.35 

 
0.13 

 
3 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

 
0.05 

 
0.26 

 
0.74 

 
0.33 

 
4 

 
ARNA 

PT. ARWANA CITRA 

MULIA TBK 
 

1.38 
 

0.25 
 

0.75 
 

2.72 

 
5 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 
 

0.41 
 

-0.24 
 

0.76 
 

1.57 

 
6 

 
DPNS 

PT. DUTA PERTIWI 

NUSANTARA TBK 
 

0.42 
 

- 0.26 
 

0.74 
 

0.30 

 
7 

 
EKAD 

PT. EKADHARMA 

INTERNASIONAL 

TBK 

 
1.05 

 
- 0.31 

 
0.69 

 
1.28 

 
8 

 
TALF 

PT. TUNAS ALFIN 

TBK 
 

0.54 
 

- 0.31 
 

0.69 
 

0.37 

 
9 

 
TRST 

PT. TRIAS SENTOSA 

TBK 
 

0.62 
 

1.22 
 

2.22 
 

0,01 

 
10 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
0.80 

 
- 0.19 

 
0.73 

 
0.52 

 
11 

 
INTP 

PT. INDOCEMENT 
TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2020 

 
0.98 

 
0.16 

 
0.84 

 
2.40 

 
12 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 
0.37 

 
0.70 

 
0.30 

 
0.31 

 
13 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

 
1.13 

 
0.23 

 
0.77 

 
0.33 

 
14 

 
ARNA 

PT. ARWANA CITRA 

MULIA TBK 
 

1.50 
 

0.22 
 

0.78 
 

3.83 

 
15 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 
 

- 0.22 
 

16.25 
 

17.25 
 

1.28 

 
16 

 
DPNS 

PT. DUTA PERTIWI 

NUSANTARA TBK 
 

0.61 
 

- 0.46 
 

0.54 
 

0.32 

 
17 

 
EKAD 

PT. EKADHARMA 

INTERNASIONAL 

TBK 

 
1.24 

 
- 0.22 

 
0.78 

 
0.18 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

X1 
 

X2 
 

x3 
 

Y 

 
18 

 
TALF 

PT. TUNAS ALFIN 

TBK 

 
 

0.67 
 

- 0.35 
 

0.65 
 

0.34 

 
19 

 
TRST 

PT. TRIAS SENTOSA 

TBK 
 

1.88 
 

0.58 
 

1.58 
 

0.64 

 
20 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
1.06 

 
- 0.19 

 
0.81 

 
0.47 

 
21 

 
INTP 

PT. INDOCEMENT 

TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2021 

 
0.99 

 
0.20 

 
0.80 

 
2.16 

 
22 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 
4.72 

 
0.24 

 
0.76 

 
0.18 

 
23 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 

(PERSERO) 

 
0.78 

 
1,02 

 
0.60 

 
0.17 

 
24 

 
ARNA 

PT. ARWANA CITRA 

MULIA TBK 
 

0,34 
 

0.22 
 

0.78 
 

3.74 

 
25 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 
 

- 5.25 
 

-0.14 
 

0.86 
 

1.12 

 
26 

 
DPNS 

PT. DUTA PERTIWI 

NUSANTARA TBK 
 

9.47 
 

-0.19 
 

0.81 
 

0.42 

 
27 

 
EKAD 

PT. EKADHARMA 

INTERNASIONAL 

TBK 

 
1.13 

 
-0.21 

 
0.79 

 
0.20 

 
28 

 
TALF 

PT. TUNAS ALFIN 

TBK 
 

1.21 
 

- 0.28 
 

0.72 
 

0.38 

 
29 

 
TRST 

PT. TRIAS SENTOSA 

TBK 
 

2.74 
 

-0.08 
 

0.92 
 

0.66 

 
30 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 

POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
0.94 

 
- 0.22 

 
0.78 

 
0.40 

 
31 

 
INTP 

PT. INDOCEMENT 

TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

2022 

 
1.03 

 
0.20 

 
0.80 

 
1.86 

 
32 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 
1.49 

 
0.24 

 
0.76 

 
0.12 

 
33 

 
SMGR 

PT. SEMEN 

INDONESIA 
(PERSERO) 

 
1.20 

 
0.24 

 
0.76 

 
0.13 

 
34 

 
ARNA 

PT. ARWANA CITRA 

MULIA TBK 
 

1.22 
 

0.22 
 

0.78 
 

3.98 

 
35 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 
 

1.95 
 

- 0.21 
 

0.79 
 

1.21 

 
36 

 
DPNS 

PT. DUTA PERTIWI 

NUSANTARA TBK 
 

1.21 
 

- 0.21 
 

0.79 
 

0.40 
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No 

Kode 

Perusahaan 
 

Sampel 
 

Periode 
 

X1 
 

X2 
 

x3 
 

Y 

 
37 

 
EKAD 

PT. EKADHARMA 

INTERNASIONAL 

TBK 

 

 
0.72 

 
- 0.20 

 
0.80 

 
0.18 

 
38 

 
TALF 

PT. TUNAS ALFIN 

TBK 
 

1.97 
 

- 0.26 
 

0.74 
 

0.34 

 
39 

 
TRST 

PT. TRIAS SENTOSA 

TBK 
 

0.83 
 

0.04 
 

1,02 
 

0.72 

 
40 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 
POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
0.81 

 
- 0.17 

 
0.83 

 
0.36 

 
41 

 
INTP 

PT. INDOCEMENT 

TUNGGAL 

PRAKARSA TBK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2023 

 
1.06 

 
0.19 

 
0.81 

 
1.65 

 
42 

 
SMBR 

PT. SEMEN 

BATURAJA ( 

PERSERO) TBK 

 
1.57 

 
0.25 

 
0.75 

 
0.06 

 
43 

 
SMGR 

PT. SEMEN 
INDONESIA 

(PERSERO) 
 

0.92 
 

0.00 
 

0.69 
 

0.05 

 
44 

 
ARNA 

PT. ARWANA CITRA 

MULIA TBK 
 

0.77 
 

0.22 
 

0.78 
 

2.63 

 
45 

 
TOTO 

PT. SURYA TOTO 

INDONESIA TBK 
 

0.77 
 

-0.21 
 

0.79 
 

1.00 

 
46 

 
DPNS 

PT. DUTA PERTIWI 

NUSANTARA TBK 
 

0.59 
 

- 0.15 
 

0.85 
 

0.45 

 
47 

 
EKAD 

PT. EKADHARMA 

INTERNASIONAL 

TBK 

 
0.95 

 
- 0.15 

 
0.85 

 
0.15 

 
48 

 
TALF 

PT. TUNAS ALFIN 

TBK 
 

0.87 
 

- 0.21 
 

0.79 
 

0.31 

 
49 

 
TRST 

PT. TRIAS SENTOSA 

TBK 
 

- 1.45 
 

- 0.12 
 

- 1.15 
 

0.67 

 
50 

 
CPIN 

PT. CHAROEN 
POKPHAND 

INDONESIA TBK 

 
0.79 

 
- 0.23 

 
0.77 

 
0.31 

Hasil data olahan, 2025 
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Tabel Durbin-Watson (DW) 
 

 

Sumber : https://junaidichaniago.wordpress.com 



Lampiran 8 

Sumber : https://junaidichaniago.wordpress.com 

 

 

Tabel ttabel 
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Tabel Ftabel 

 

Sumber : https://junaidichaniago.wordpress.com 
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Hasil Output SPSS Versi 25 

 

1. Statistik Deskriptif 

 

 

2. Uji Normalitas sebelum transform 
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3. Uji Normalitas Setelah Transform 
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4. Uji Heteroskedastisitas 
 

5. Uji Multikolinearitas 
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6. Uji Autokorelasi 
 

 
7. Analisis Linear Berganda 

 

 

 
8. Uji Signifikan Parsial (Uji t) 

 

 

 
9. Uji Signifikan Simultan (Uji F) 
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10. Uji Koefisien Determinasi (R2) 
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